NAMENSSCHULDVERSCHREIBUNGEN

REGISTERED NOTES
DLHOPISY NA MENO

ausgegeben am 21. Februar 2014, fallig 21. Februar 2034
issued on 21 February 2014, due 21 February 2034
vydané dna 21. februara 2014, splatné 21. februara 2034

with an aggregate nominal amount of
v celkovej menovitej hodnote

im Gesamtnennbetrag von

EUR 500.000.000,00 (in Worten: fiinthundert Millionen Euro)
EUR 500,000,000.00 (in words: five hundred million Euro)
EUR 500.000.000,00 eur (slovom pét'sto-milionov eur)

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die Slowakische Republik, vertreten
durch das Finanzministerium der
Slowakischen Republik, mit
eingetragenem Sitz in Stefanovicova 5,
P. O. BOX 82, 817 82 Bratislava,
Identifikationsnummer 00151742 (die
»Emittentin®),  dieses  wiederum
vertreten durch die
Liquidititsmanagement-Agentur

(Agentira pre riadenie dlhu a likvidity,
~ARDAL), richtet die Emission von

EUR 500.000.000,00 (der
LJAutorisierte  Betrag®) 3,60 %
eingetragener

Namensschuldverschreibungen mit

Filligkeit am 21. Februar 2034 (die
»Schuldverschreibungen®) unter den
hierin  beschriebenen Bestimmungen
(die ,,Anleihebedingungen®) ein. Die
zu den Schuldverschreibungen
gehorige Identifikationsnummer lautet
XF0004450031.

1. FORM,
ABTRETUNG,
DEFINITIONEN

STUCKELUNG,
BESTIMMTE

(@  Stiickelung und Nennbetrag.
Die Emission der
Namensschuldverschreibungen der
Emittentin mit einem
Gesamtnennbetrag in Hohe von EUR
500.000.000,00 (in Worten:
finthundert Millionen Euro) ist in
Schuldverschreibungen ~ mit  einer

TERMS AND CONDITIONS
OF THE NOTES

The Slovak Republic acting
through the Ministry of Finance
of the Slovak Republic, with
registered seat at Stefanovidova
5, P. O. BOX 82, 817 82
Bratislava, Identification No.
00151742 (the “Issuer”)
represented by the Debt and
Liquidity Management Agency
(Agentira pre riadenie dlhu a
likvidity; “ARDAL") is
establishing the issue of EUR
500,000,000.00 (the
“Authorised Amount”) 3.60 per
cent. registered Notes
(Namensschuldverschreibungen)
due 21 February 2034 (the
“Notes”) on the terms specified
herein (the “Conditions”). The
identification number in respect
of the Notes is XF0004450031.

1. FORM, DENOMINATION,

TRANSFER, CERTAIN
DEFINITIONS
(@)  Denomination and

Principal Amount. This issue of
Notes of the Issuer in the
aggregate nominal amount of
EUR 500,000,000.00 (in words:
five hundred million euros is
divided into Notes in the
denomination of EUR 500,000

EMISNE PODMIENKY

Slovenska republika, v mene ktorej
kona Ministerstvo financii Slovenske;j
republiky, so sidlom Stefanoviova 5,
P.O. BOX 82, 817 82 Bratislava,
ICO: 00151742 (,Emitent*)
zastipené Agentirou pre riadenie
dlhu a likvidity (,,ARDAL®), vydava
dlhopisy na meno (v nemeckom
jazyku  Namensschuldverschreibun-
gen) (,,Dlhopisy) v  celkovej
menovitej hodnote 500.000.000,00
eur (,NajvysSia suma menovitych

hodnét“) s urokovou sadzbou
3,60 % p. a a splatnych 2I.
februara 2034, za  podmienok
uvedenych v  tychto emisnych
podmienkach (,,Podmienky*).
Dlhopisom bolo pridelené

identifikacné ¢islo: XF0004450031.

MENOVITA
POSTUPENIE,

1. PODOBA,
HODNOTA,
DEFINICIE

(@  Menovitée hodnota a lstina.
Toto vydanie Dlhopisov Emitentom v
celkovej menovitej hodnote
500.000.000,00 eur (slovom: pét’sto-
milionov eur) je rozdelené na
Dlhopisy, z ktorych kazdy ma
menoviti hodnotu 500.000 eur.



Stiickelung von jeweils EUR 500.000

eingeteilt.

(b) Form. Die
Schuldverschreibungen  werden als
Namensschuldverschreibungen
ausgegeben. Uber die
Schuldverschreibungen ist eine
Globalurkunde (die
»Globalurkunde®) und eine von der
Emittentin  bestimmte ~ Zahl von
Einzelurkunden (jeweils eine

»~Einzelurkunde®) ausgestellt, die mit
der eigenhdndigen Unterschrift von
einem ordnungsgemaf
bevollmichtigten Vertreter der
Emittentin ~ versehen, durch die
Registerstelle  (wie in § 1 (d)
(Bestimmte Definitionen)
beschrieben) oder in deren Namen
bestitigt und auf den Namen des
Urspriinglichen Glaubigers (wie in der
Globalurkunde definiert) registriert ist.
Weitere Einzelurkunden werden nur
auf Verlangen und auf Kosten eines
Glaubigers ausgegeben und konnen zu
den Geschiftsrdumen der
Registerstelle geliefert oder auf Gefahr
des jeweiligen Glaubigers an die in der
Abtretungsvereinbarung genannte
Adresse libersandt werden. Die
Globalurkunde bezieht sich nicht auf
Schuldverschreibungen, fuir  die
Einzelurkunden ausgestellt wurden,
und die Anzahl der
Schuldverschreibungen, auf die sich
die Globalurkunde bezieht, verringert
sich  entsprechend.  Ausgegebene
Einzelurkunden  sind  nach  der
Abtretung der jeweiligen Rechte aus
der Schuldverschreibung an einen
Zessionar durch den Zedenten der
Registerstelle zu iibergeben. Die
Registerstelle stellt in diesem Fall dem
Zessionar eine neue Einzelurkunde auf
seinen Namen aus oder, im Falle einer
Teilabtretung, dem Zessionar und dem
Zedenten neue Einzelurkunden {iber
den abgetretenen bzw. den nicht
abgetreten Betrag auf den jeweiligen
Namen des Zessionars oder Zedenten
und gibt die zuvor vom Zedenten
gehaltene  Einzelurkunde an die
Emittentin zuriick.

(c)  Abtretung

(i) Die Rechte des Glaubigers (wie in §

1 (d) (Bestimmte Definitionen)
definiert) aus den
Schuldverschreibungen  sowie  das
Eigentum an den

Schuldverschreibungen gehen durch

each.

(b)  Form. The Notes are being
issued in registered form and are
evidenced by a global certificate
(the “Global Certificate”) and a

certain number of individual
certificates, as determined by the
Issuer, (each an “Individual
Certificate) which is signed

manually by a duly authorised
representative of the Issuer and
authenticated by or on behalf of
the Registrar (as specified in
Condition 1 (d) (Certain
Definitions)) and  which s
registered in the name of the
Initial Holder (as defined in the
Global Certificate). Additional
Individual Certificates will only
be issued upon request and at the
cost of any Holder and may be
delivered at the offices of the
Registrar or dispatched to the
address stated in the assignment
agreement at the risk of the
relevant Holder. The Global
Certificate does not relate to
Notes in relation to which
Individual  Certificates  were
issued and the number of Notes
the Global Certificate relates to is
reduced accordingly. In case an
Individual Certificate has been
issued, such Individual Certificate
must be surrendered by the
Assignor to the Registrar upon
assignment of the relevant rights
under the Notes to any Assignee.
In such case, the Registrar will
issue a new Individual Certificate
for the name of the Assignee or,
in case of a partial transfer, for the
name of the Assignee and for the
name of the Assignor new
Individual Certificates in relation
to the balance assigned and the
balance not assigned and will
redeem the Individual Certificate
previously held by the Assignor
to the Issuer.

()  Transfer

(i) The rights of the Holder
(as defined in Condition 1(d)
(Certain Definitions)) evidenced
by the Notes and title to the Notes
pass by  assignment and
registration in the Register (as

(b)  Podoba. Dlhopisy st vydané
na meno a obsiahnut¢ v zbernom
dlhopise (,,Zberny dlhopis®“) a v
Emitentom uréenom pocte
konkrétnych kusov (kazdy z nich
.JKonkrétny kus“),ktory je
podpisany opravnenym zastupcom
Emitenta a potvrdeny Registratorom
alebo v jeho mene (ako je definovany
v ¢lanku 1 odsek (d) (Vybrane
definicie))a ktory je zaregistrovany v
mene Povodného Majitela (ako je
definovany v Zbernom dlhopise).

Daldie Konkrétne kusy buda
vydané len na ziadost' a na naklady
kazdého Majitela a mobdzu byt

dorucené do sidla Registratora alebo
odoslané na adresu ur¢ent v zmluve
o postupeni pohladavky na riziko
prislusného Majitel'a. Zberny dlhopis
sa nevztahuje na Dlhopisy, pre ktoré
bol vydany Konkrétny kus a pocet
Dlhopisov, na ktoré sa Zberny
dlhopis vztahuje, sa adekvatne znizi.
V pripade, ze Konkrétny kus bol
vydany, takyto Konkrétny kus musi
byt odovzdany Postupcom
Registratorovi po postipeni
prislusnych prav vyplyvajiucich z
Dlhopisov akémukol'vek
Postupnikovi. V takomto pripade
Registrator vyda novy Konkrétny kus
na meno Postupnika, alebo v pripade
Ciastkového postipenia novy
Konkrétny kus na meno Postupnika
aj na meno Postupcu hodnotou
zodpovedajuci postipenej respektive
nepostipenej  Ciastke a  vrati
Konkrétny kus dovtedy patriaci
Postupcovi Emitentovi.

(c)  Postipenie

) Prava Majitela (ako je
definovany v ¢lanku 1 odsek (d)
(Vybrané  definicie)) spojené s

Dlhopismi a vlastnictvo Dlhopisov
prejdi postipenim a registraciou v
Registri (ako je definovany v ¢lanku



Abtretung und Eintragung im Register
(wie in § 1 (d) (Bestimmte
Definitionen) definiert) {iber. Die
Emittentin, die Zahlstelle und die
Registerstelle haben den eingetragenen
Glaubiger der Schuldverschreibungen
als den ausschlieBlichen Glaubiger und
Inhaber der Schuldverschreibungen
und der sich aus dieser ergebenden
Rechte zu behandeln.

(ii) Jede Abtretung bedarf der
Schriftform. Die Abtretung muss dem
diesen Anleihebedingungen als
Anhang 1 beigefiigten Muster einer
Abtretungsvereinbarung entsprechen.
Die Abtretungsvereinbarung  muss
ordnungsgemaf ausgefiillt und
unterzeichnet werden.  Sofern
Einzelurkunden ausgestellt werden,
muss die Einzelurkunde zusammen mit
einer ordnungsgemal ausgefiillten und
unterzeichneten
Abtretungsvereinbarung an die
bezeichnete Geschiftsstelle der
Registerstelle libermittelt werden. Dem
Zessionar/den Zessionaren
steht/stehen,  sofern  in  diesen
Anleihebedingungen nichts anders
bestimmt ist, die gleichen Rechte und
Anspriiche zu, die sich fiir den
urspriinglichen Glaubiger aus den
Schuldverschreibungen ergeben.

(ii1) Im Fall einer Abtretung sémtlicher
Schuldverschreibungen  kann  der
Zessionar gegen Einreichung der
Globalurkunde die Ausstellung einer
neuen Globalurkunde verlangen. Im
Fall der teilweisen Abtretung dieser
Schuldverschreibungen und  gegen
Einreichung  der  entsprechenden
Einzelurkunde ist dem Zessionar auf
Verlangen die Ausstellung einer
Einzelurkunde iiber den iibertragenen
Betrag und dem Zedenten auf
Verlangen die Ausstellung einer neuen
Einzelurkunde  iber den  nicht
abgetretenen Betrag zu {iibergeben.
Jede teilweise  Abtretung  dieser
Schuldverschreibungen ist nur ab
einem Mindestnennbetrag von EUR
500.000 oder fiir ein ganzzahliges
Vielfaches dieses Betrags zuldssig.

(iv) Jede nach einer Abtretung der
Schuldverschreibung ausgestellte neue
Einzelurkunde wird innerhalb von
sieben Geschéftstagen (nur fiir die
Zwecke dieses Unterabsatzes bedeutet

defined in Condition 1 (d)
(Certain Definitions)). The Issuer,
the Paying Agent and the
Registrar shall deem and treat the
registered Holder of the Notes as
the absolute holder and owner
thereof and of the rights
evidenced thereby.

(i) Any assignment must be made
in writing in accordance with the
form of assignment attached
hereto as Annex 1 duly
completed and executed. Where
Individual Certificates are issued,
the Individual Certificate together
with the form of assignment
endorsed on it duly completed
and executed have to be
surrendered at the specified office
of the Registrar. The assignee(s)
shall have the same rights and
titles under the Notes as the initial
Holder, except as otherwise stated
herein.

(iii) In the case of a transfer of the

Notes in whole and upon
surrender of the Global
Certificate, a new  Global

Certificate will be issued to the
assignee upon request of the
assignee. In the case of a transfer
of part only of the Notes and upon
surrender of the respective
Individual Certificate, an
Individual Certificate in respect of
the amount transferred will be
issued to the assignee upon
request of the assignee and a new
Individual Certificate in respect of
the amount not transferred will be
issued to the Assignor upon
request of the Assignor. Any
transfer of part only of the Notes
is permitted only for a minimum
nominal amount equal of EUR
500,000 or an integral multiple
thereof.

(iv) Each new Individual
Certificate to be issued upon
transfer of the Notes will, within
seven business days (being, for
the purposes of this subparagraph

1 odsek (d) (Vybrané definicie)).
Emitent, Platobny agent a Registrator
buda  pokladat a  povazovat
zaregistrovaného Majitela kazdého
Dlhopisu za vyluéného drzitela a
majitela daného Dlhopisu a prav s
nim spojenych.

(il)) Kazdé postipenic musi byt
uskutocnené pisomne v stulade so
zmluvou o postupeni pohladavky,
vzor ktorej tvori sucast’ tychto
Podmienok ako Priloha 1 riadne
vyplnenou a podpisanou. Ak su
vydané¢ Konkrétne kusy, Konkrétny
kus spolu s riadne vyplnenou a
podpisanou zmluvou o postipeni
pohladavky musia byt odovzdané v
ur¢enom sidle Registratora.
Postupnikom vyplyvaju z Dlhopisov
rovnaké prava ako povodnému
Majitel'ovi, ak v tychto Podmienkach
nie je uréené inak.

(iii) V pripade postipenia (cesie)
Dlhopisov ako celku a po odovzdani
Zberného dlhopisu bude postupnikovi
na zéklade postupnikovej ziadosti
vydany novy Zberny dlhopis. V
pripade  postipenia  iba  Casti
Dlhopisov a po odovzdani
prislusného Konkrétneho kusu, bude
postupnikovi na zéklade
postupnikovej ziadosti vydany novy
Konkrétny kus hodnotou
zodpovedajuci postupenej Ciastke a

Postupcovi  bude na  zaklade
Postupcovej Ziadosti vydany novy
Konkrétny kus hodnotou

zodpovedajuci nepostipenej Ciastke.
Kazdé postupenie casti Dlhopisov je
povolené iba v minimalnej menovitej
hodnote rovnajucej sa 500.000 eur
alebo jej celociselnému nasobku.

(iv) Kazdy novy Konkrétny kus
vydany na zaklade postipenia
existujuiceho  Dlhopisu bude v
priebehu siedmych pracovnych dni
(vyluéne pre ucely tohto pododseku



Geschiftstag einen Tag (aufler einem
Samstag oder Sonntag), an dem
Banken an dem Ort der bezeichneten
Geschiftsstelle der Registerstelle fiir
den Geschiftsverkehr gedffnet sind)
nach Einreichung der Einzelurkunde
und des ordnungsgemdll ausgefiillten
und unterzeichneten Musters einer
Abtretungserklarung zur Abholung bei
der bezeichneten Geschiftsstelle der
Registerstelle bereitgehalten oder, auf
Verlangen des einreichenden
Gldaubigers und wie in dem
entsprechenden Muster der
Abtretungserkldrung angegeben, auf
Gefahr des hinsichtlich der neuen
Einzelurkunde berechtigten Glaubigers

an die in dem Muster der
Abtretungserkldrung angegebene
Adresse versandt.

(V) Abtretungen werden
vorgenommen, ohne dass die
Emittentin,  Zahlstelle oder die

Registerstelle hierfiir eine Gebiihr
berechnet, mit Ausnahme der Zahlung
von Steuern, Gebiihren oder anderen
Abgaben, die im Zusammenhang mit
der Abtretung erhoben werden (oder
der Freistellung, wie sie von der
Emittentin, der Zahlstelle oder der
Registerstelle verlangt werden
konnen).

(vi)  Der Glaubiger kann
Eintragung  der  Abtretung  der
Schuldverschreibungen nicht
verlangen (i) wahrend eines Zeitraums
vom 15. Geschiftstag (wie
nachstehend definiert) (einschlielich)
vor dem Zahltag (nur im Rahmen
dieses Unterabsatzes  als  der
,Zahltag® bezeichnet) fiir eine
Zahlung auf Kapital oder Zinsen bis
zum Zahltag (einschlieflich), oder (ii)
nachdem die Schuldverschreibungen
zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag,
wie in § 8 (Auferordentliche
Kiindigung) vorgesehen, fallig
geworden sind.

(d)  Bestimmte Definitionen. Zum
Zwecke dieser Anleihebedingungen
meint:

»Geschiftstag® ist ein Tag, an dem
das TARGET2-System und
Geschiftsbanken in Frankfurt am
Main, Bundesrepublik Deutschland
und Bratislava, Republik Slowakei, fiir
Geschiftstitigkeiten gedffnet sind.

die

,»Glaubiger* den  urspriinglichen

only, a day, other than a Saturday
or Sunday, on which banks are
open for business in the place of
the specified office of the
Registrar) of delivery of the
Individual Certificate and the duly
completed and executed form of
assignment, be available for
collection at the specified office
of the Registrar or, at the request
of the Holder making such
delivery and as specified in the
relevant form of assignment, be
mailed at the risk of the Holder
entitled to the new Individual
Certificate to such address as may

be specified in the form of
assignment.
(v)  Transfers will be effected

without charge by or on behalf of
the Issuer, the Paying Agent or
the Registrar, but against payment
(or the giving of such indemnity
as may be required from the
Issuer, the Paying Agent or the
Registrar) in respect of any tax,
duty or other charges which may
be imposed in relation to it.

(vi) The Holder may not
require the transfer of the Notes to
be registered (i) during the period
from, and including, the 15th
Business Day (as defined below)
prior to the due date for any
payment of principal or interest
(for the purposes of this
subparagraph only, the “Due
Date”) to, and including, the Due
Date, or (ii) after the Notes have
become due and payable at the
Early Termination Amount as
provided in Condition 8 (Events
of Default).

(d)  Certain Definitions. For
the purposes of these Conditions
of the Notes:

“Business Day” means a day on
which the TARGET?2 system and
commercial banks in Frankfurt
am Main, Federal Republic of
Germany and Bratislava, Slovak
Republic, are open for business.

“Holder” means the initial holder

sa za pracovny dei povazuje kazdy
denn okrem soboty a nedele, pocas
ktorého st banky otvorené pre
obchodovanie v mieste uréeného
sidla Registratora) od dorucenia
Konkrétneho  kusu a riadne
vyplneného a podpisaného vzoru
zmluvy o postupeni pohladavky
pripraveny na prevzatie v urcenom
sidle Registratora, alebo bude na
zaklade ziadosti povodného Majitel'a
uskutoénujuceho takéto odovzdanie a
ako je urCené v prislusSnom vzore
zmluvy o postipeni pohladavky,
poslany poStou na riziko Majitela
opravnené¢ho z nového Konkrétneho
kusu na adresu uréeni vo vzore
zmluvy o postipeni pohl'adavky.

(v)  Postupenia budi vykonané
bez zauctovania poplatku Emitentom,
Platobnym agentom alebo
Registratorom alebo v ich mene,
avSak oproti zaplateniu (alebo
nahrady Skody pozadovanej od
Emitenta, Platobného agenta alebo
Registratora) dane, poplatku alebo

inych penaznych vydavkov
predpisanych v stvislosti s
postipenim.

(vi) Majitel nemdze vyzadovat

registraciu postupenia Dlhopisu (i)
pocas lehoty od a vratane pétnasteho
Pracovného dna (ako je definovany
niz8ie) pred diom splatnosti istiny
alebo turoku (len pre ucely tohto
pododseku ,Defi splatnosti“) a
vratane Dna splatnosti, alebo (ii)
potom, ako sa Dlhopisy stanu splatné
v Hodnote pri predcasnom splateni
ako je uvedené v ¢lanku 8 (Pripady
neplnenia).

(d)  Vybrané definicie. Pre ucely
tychto Podmienok:

“Pracovny defi” znamena den, v
ktorom systtm TARGET2 a
obchodné banky vo Frankfurte nad
Mohanom,  Spolkova  republika
Nemecko, a v Bratislave, Slovenska
republika, st otvorené/v prevadzke.

,Majitel znamena povodny drzitel



Glaubiger dieser
Schuldverschreibungen  und  jede
infolge einer Abtretung als Glaubiger
der Schuldverschreibungen in das
Register eingetragene Person. Jede
Bezugnahme auf Gldubiger im Plural
gilt als Bezugnahme auf den Glaubiger
im Singular.

»Register* das von Joh. Berenberg,
Gossler & Co. KG in ihrer Eigenschaft
als Registerstelle (,,Registerstelle)
gefiihrte Register fiir diese
Schuldverschreibungen.

(e) Direkte Rechte. Die Gldubiger
werden als die Inhaber der
Schuldverschreibungen nach
deutschem Recht angesehen. Alle
Rechte der Gliubiger bestehen
unbeschadet der Zahlungsmethode von
Betrigen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen nach Ziffer 5
(Zahlungen) oder anderer Rechte, die
gemdl diesen Anleihebedingungen zu
den Schuldverschreibungen gehoren.

f Bezugnahmen auf
Schuldverschreibungen. Jede
Bezugnahme in diesen
Anleihebedingungen auf
Schuldverschreibungen  oder diese

Schuldverschreibungen im Plural gilt
als eine Bezugnahme auf
Schuldverschreibung  oder  diese
Schuldverschreibung im Singular. Alle
grammatikalischen ~ und  anderen
Anderungen, die durch den Gebrauch
des Wortes Schuldverschreibung im
Singular notwendig werden, gelten als
in diesen Anleihebedingungen
vorgenommen, und die Bestimmungen
dieser Anleihebedingungen sind so
auszulegen, dass dieser Anderung
Wirksamkeit verschafft wird.

2. STATUS DER SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN

Die Schuldverschreibungen begriinden
direkte, unbedingte, nicht besicherte
und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen

nicht besicherten und nicht
nachrangigen  gegenwdrtigen und
zukiinftigen  Verbindlichkeiten der

Emittentin gleichrangig sind, soweit
diesen Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen
ein Vorrang eingerdumt wird.

of the Notes and, following an
assignment any person who is at
any time registered in the Register
as holder of the Notes. Any
reference herein to Holder in
plural form shall constitute a
reference to Holder in singular
form.

“Register” means the register
maintained by Joh. Berenberg,
Gossler & Co.KG in its capacity
as registrar (the “Registrar”) in
respect of the Notes.

(e)  Direct Rights. The Holders
will be recognised as the owners
of the Notes under German law.
Any rights the Holders may have
will be without prejudice to the
method of payment of any
amounts in respect of the Notes
under Condition 5 (Payments) or
such other rights that according to
the provisions hereof belong to
them.

(f References to Notes. Any
reference herein to Notes or these
Notes in plural form shall
constitute a reference to Note or
this Note in singular form. All
grammatical and other changes
required by the use of the word
Note in singular form shall be
deemed to have been made herein
and the provisions hereof shall be
applied so as to give effect to
such change.

2. STATUS OF THE NOTES

The Notes constitute direct,
unconditional, unsecured and
unsubordinated obligations of the
Issuer ranking pari passu among
themselves and pari passu in
right of payment with all other
unsecured and unsubordinated
present and future obligations of
the Issuer unless such other
obligations take priority by
mandatory provisions of law.

Dlhopisov a v nadvdznosti na
postipenie kazda osoba, ktord je
kedykol'vek zaregistrovana v Registri
ako drzitel Dlhopisu. Akykol'vek
odkaz v tychto Podmienkach na
Majitel'ov predstavuje tiez odkaz na
Majiterla.

»Registere znamena register
spravovany Joh. Berenberg, Gossler
& Co.KG konajtceho ako registrator
( ,,Registrator*) Dlhopisov.

(6)  Priame prdva. Majitelia budu
povazovani za drzitelov Dlhopisov
podl'a nemeckého préva. Akékol'vek
prava, ktoré tito Majitelia mézu mat,
nebudi mat’ Ziadny vplyv na sposob
platby akejkol'vek sumy suvisiacej s
Dlhopismi podla ¢lanku 5 (Platby)
alebo na d’alSie prava, ktoré im podla

ustanoveni tychto Podmienok
vylucne prinalezia.

(f Odkaz na Dlhopisy.
Akykol'vek  odkaz v tychto

Podmienkach na DIlhopisy alebo tieto
Dlhopisy predstavuje tiez odkaz na
Dlhopis alebo tento Dlhopis. Vsetky
gramatické alebo iné zmeny
pozadované pri pouziti slova Dlhopis
budi pokladané za uskutoénené v
tychto Podmienkach a ustanovenia
tychto Podmienok budu pouzité tak,
aby bol dosiahnuty vysledok takejto
zmeny.

2. STATUS DLHOPISOV

Dlhopisy zakladaju priame,
nepodmienené, nezabezpecené a
nepodriadené zavdzky Emitenta a
maju navzajom rovnocenné
postavenie (pari passu) a rovnocenné
postavenie (pari passu) ohladne
naroku na platenie so vsetkymi
ostatnymi terajSimi alebo budtcimi
nezabezpecenymi a nepodriadenymi
zévézkami Emitenta s vynimkou tych

zavézkov, ktoré maji prednostné
postavenie  vyhradne z titulu
kogentnych ustanoveni pravnych



3. VERZINSUNG

(@) Verzinsung und
Zinszahlungstag. Die
Schuldverschreibungen werden auf der
Grundlage ihres Nennbetrags mit
einem Zinssatz von 3,60 % p.a. (der
»Zinssatz*) verzinst, und zwar vom
21. Februar 2014 (der
»~Ausgabetag®). Die Zinsen sind
nachtriaglich am 21. Februar eines
jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
,,Zinszahlungstag®, und die
Zeitspanne zwischen dem Ausgabetag
(einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und
die  anschlieBenden  Zeitspannen
zwischen den jeweiligen
Zinszahlungstagen (einschlielich) und
den darauffolgenden
Zinszahlungstagen (ausschlieBlich) als
»Zinsperioden®), und zwar in der in
Ziffer 5 beschriebenen Art und Weise.
Der erste Zinszahlungstag ist der 21.
Februar 2015.

(b)  Zinslauf. Die
Schuldverschreibungen werden vom
Ausgabetag (einschlie8lich) oder von
einem Zinszahlungstag an bis zum
nichsten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) oder - je nach
Einzelfall - bis zu dem Tag, an dem die
Schuldverschreibungen zur
Riickzahlung fallig werden
(ausschlieBlich), verzinst. Der Zinslauf
der Schuldverschreibungen endet mit
Ablauf des Tages, an dem die
Schuldverschreibungen zur
Riickzahlung fallig werden
(ausschlieBlich), oder an dem Tag der
vorzeitigen Riickzahlung
(ausschlieBlich) gemaB  Ziffer 8
(AuBerordentliche Kiindigung), es sei
denn die Zahlung des Nennbetrages
wird unrechtméfig zurlickbehalten
oder verweigert. In einem solchen Fall
wird der Zinslauf zu dem bestehenden
Zinssatz  bis zu dem  Tag
(ausschlieBlich) der vollstindigen
Zahlung des Nennbetrages fortgesetzt.
(c)  Berechnung des Zinsbetrags.
Falls der auf die
Schuldverschreibungen zu zahlende
Zinsbetrag fiir einen Zeitraum von
weniger als einer vollen Zinsperiode
zu  berechnen ist, erfolgt die
Berechnung des Zinsbetrags auf der
Grundlage der (i) tatsdchlichen Anzahl

3. INTEREST

(@) Interest Rate and Interest
Payment Dates. The Notes shall
bear interest at their nominal
amount at a rate of 3.60 per cent.
p.a. (the “Rate of Interest”) from
and including 21 February 2014
(the “Issue Date). Interest shall
be payable annually in arrears on
21 February of each year (each an
“Interest Payment Date”, and
the period from the Issue Date
(inclusive) up to the first Interest
Payment Date (exclusive) and
thereafter as from any Interest
Payment Date (inclusive) up to
the next following Interest
Payment Date (exclusive) being
an “Interest Period”) in the
manner set forth in Condition 5
(Payments). The first Interest
Payment Date shall be 21
February 2015.

(b)  Accrual of Interest. The
Notes shall bear interest from and
including the Issue Date or an
Interest Payment Date to but
excluding the next Interest
Payment Date or the Maturity
Date, as the case may be. The
Notes will cease to bear interest
from the Maturity Date or the
early  repayment date in
accordance with Condition 8
(Events of Default) unless
payment of the principal is
improperly withheld or refused, in
which case it will continue to bear
interest at the Rate of Interest up
to but excluding the date on
which the principal has been paid
in full.

(c) Calculation of Broken
Interest. When interest is required
to be calculated in respect of a
period of less than a full Interest
Period, it shall be calculated on
the basis of (a) the actual number
of days elapsed in the period from
and including the date from which

predpisov.

3. UROK

(a) Urokovd  sadzba a  Dni
splatnosti  urokov. Dlhopisy sa
vydavaji ako dlhopisy urocené

pevnym trokom v menovitej hodnote
3,60 % p.a. (,Urokovy vynos®) od a
vratane 21. februara 2014 (,,Den
zadiatku vydavania©). Urok bude
splatny raz ro¢ne dna 21. februara
kazdého roku (kazdy z nich ,,Den
splatnosti urokov*“ a obdobie od a
vratane Dna zaciatku vydavania do a
okrem prvého Dna splatnosti tirokov,

a nasledne od a vratane Dna
splatnosti trokov do a okrem
najblizS§iecho  nasledujuceho  Dna

splatnosti urokov, ,,Doba urocenia“))
sposobom uvedenym v ¢lanku 5
(Platby). Prva uhrada (predstavujtca
urok za cely rok) sa uskuto¢ni dna
21. februara 2015.

(b)  Akumuldcia urokov. Dlhopisy
budi twrofené od a vratane Dia
zaCiatku vydavania alebo od a
vratane prisluSného Dna splatnosti
urokov do nasledujuceho Dia
splatnosti  Grokov alebo Datumu
splatnosti (podla okolnosti a
vynimajuc prislusny den). Dlhopisy
prestanii byt uro¢ené od Datumu
splatnosti alebo pred¢asného dna
splatnosti ur¢eného v sulade s
¢lankom 8 (Pripady neplnenia),
okrem pripadu, ak je platba istiny
neopravnene zadrzana alebo
odmietnuta, pricom v takom pripade
bude Dlhopis nadalej troceny
trokom vo velkosti Urokového
vynosu az do dna (vynimajic tento
den), kedy bude istina splatenda v
plnom rozsahu.

(c) Vypocet urokov za kratsie ako
celé urokové obdobie. Ak je
potrebné, aby sa turok vypocital za
kratSie obdobie ako je celda Doba
uroCenia, vypocita sa na zéklade (a)
skutocného poctu dni uplynutych v
obdobi medzi diiom, kedy sa zacal
urok akumulovat’ (vratane tohto dia)



der Tage in der Periode zwischen dem
Tag (einschlieBlich), an welchem der
Zinslauf beginnt (der ,,Zinslauftag®),
und dem Tag (ausschlieBlich), an
welchem die Zinsen fillig werden oder
der Nennbetrag vollstindig gemil
Ziffer 3 (b) (Zinslauf) (sofern
anwendbar) gezahlt ist, geteilt durch
(i1) die tatsdchliche Anzahl der Tage in
der Periode zwischen dem Zinslauftag
(einschlieBlich) und dem
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) oder,
sofern es keinen darauffolgenden
Zinszahlungstag gibt, und 21. Februar
desjenigen Kalenderjahres, das
unmittelbar dem Kalenderjahr folgt, in
welchem der Zinslauftag liegt.

4. RUCKZAHLUNG
ANKAUF

UND

(@)  Riickzahlung bei Endfilligkeit.
Soweit nicht zuvor bereits angekauft
und entwertet wie nachfolgend
beschrieben, werden die
Schuldverschreibungen am 21. Februar
2034 (der ,Endfilligkeitstag®) zu
ihrem Nennbetrag zuriickgezahlt.

(b)  Ankauf. Die Emittentin ist
berechtigt die Schuldverschreibungen
zu jedem Preis und zu jeder Zeit am
Markt oder auf andere Weise zu
erwerben. Die  Emittentin ist
berechtigt, die erworbenen
Schuldverschreibungen zu entwerten,
zu halten oder weiterzuverdufBern.

(c) Entwertung. Aufler den von der
Emittentin gemdf Ziffer 4 (b) (Ankauf)
erworbenen  Schuldverschreibungen
werden alle Schuldverschreibungen,
welche zuriickbezahlt wurden, vom
Zeitpunkt  der  Riickzahlung an
entwertet und dementsprechend nicht

erneut ausgegeben oder
weiterverdauflert. Die
Schuldverschreibungen, auf welche

der Vorzeitige Félligkeitshetrag (wie
nachfolgend in Ziffer 8 (b) definiert)
vollstindig gezahlt worden ist, werden
behandelt wie Schuldverschreibungen,
welche im Sinne des vorstehenden
Satzes zuriickgezahlt wurden.

(d)  Keine anderweitige
Riickzahlung. Vorbehaltlich Ziffer 8
(Aufserordentliche Kiindigung) ist die
Emittentin  nicht  berechtigt, die
Schulverschreibungen, anders als in
Ziffer 4 (&) (Riickzahlung  bei
Endfilligkeit) und hinsichtlich des
Erwerbs durch die Emittentin in Ziffer

interest begins to accrue (the
“Accrual Date”) to but excluding
the date on which it falls due or
on which the principal is paid in
full in accordance with Condition
3 (b) (Accrual of Interest) (as
applicable) divided by (b) the
actual number of days from and
including the Accrual Date to but
excluding the next following
Interest Payment Date or, if there
is no such following Interest
Payment Date, to but excluding
21 February in the calendar year
immediately following after the
calendar year of which the
Accrual Date is a part.

4. REDEMPTION
PURCHASE

AND

(@)  Redemption at Maturity.
Unless previously purchased and
cancelled as provided below, the
Notes shall be redeemed on 21
February 2034 (the “Maturity
Date”) at their nominal amount.

(b)  Purchase. The Issuer may
purchase Notes in the open
market or otherwise at any price
and at any time. The Issuer may
cancel any such Notes or it may
hold them and/or resell them.

(¢)  Cancellation. Except for
any Notes purchased by the Issuer
in accordance with Condition 4
(b) (Purchase), all Notes which
are redeemed will forthwith be
cancelled, and accordingly may
not be reissued or resold. The
Notes in respect of which the
Early Termination Amount (as
defined in Condition 8 (b)) has
been paid in full shall be deemed
to have been redeemed for the
purposes of the preceding
sentence.

(d)  No Other Redemption. The
Issuer shall not be entitled to
redeem the Notes and the Holders
shall not be entitled to require the
Issuer to redeem the Notes other
than as provided in Condition 4
(a) (Redemption at Maturity) and,
with respect to the Issuer’s

(,,Dent akumulacie urokov®) a dilom
(okrem tohto dna), kedy je urok
splatny alebo kedy ddjde k splateniu
istiny v plnom rozsahu podl'a ¢lanku
3 odsek (b) (dkumuldacia irokov)
(podla okolnosti), deleného (b)
skutonym poctom dni odo Dna
akumulacie urokov (vratane tohto
dna) az do nasledujiceho Dna
splatnosti rokov (vynimajiic tento
den) alebo v pripade, ze ziadny
takyto nasledujici Den splatnosti
urokov neexistuje, do 21. februara
(vynimajuc tento den) kalendarneho
roka, ktory bezprostredne nasleduje
po kalendarnom roku, do ktorého
spadal Den akumulacie tirokov.

4. SPLATENIE A KUPA

(@)  Splatenie v Deri splatnosti.
Pokial'’ nedoslo ku kupe a zéaniku
Dlhopisov ako sa uvadza niZSie,
Dlhopisy budu splatené dna 21.
februara 2034 (,,Datum splatnosti)
v ich menovitej hodnote.

(b)  Kupa Dlhopisov. Emitent
moze kedykol'vek kupit’ Dlhopisy na
vol'nom trhu alebo inak za akukol'vek
cenu. Emitent mdze rozhodnat o
zaniku takychto Dlhopisov alebo ich
mdze drzat a/alebo predat’.

(¢)  Zanik. Okrem  Dlhopisov
kapenych v stulade s ¢lankom 4 odsek
(b) (Kupa Dlhopisov), vSetky
Dlhopisy, ktoré Emitent splati,
zaniknl a nemdzu sa opat’ vydat’ ani
predat. Na ucely predchadzajicej
vety sa Dlhopisy, v stvislosti s
ktorymi bola Hodnota pri
predCasnom  splateni (ako je
definovana v ¢lanku 8 odsek (b))
splatend v plnom rozsahu, povazuju
za splatené.

(d)  Ziadny iny spésob splatenia.
Emitent nie je opravneny splatit
Dlhopisy a Majitelia nie st opravneni
ziadat’ Emitenta, aby splatil Dlhopisy
inak, nez ako sa uvadza v ¢lanku 4
odsek (a) (Splatenie v Deii splatnosti)
a, ohl'adne kupy Emitentom, ¢lanku 4
odsek (b) (Kiipa Dlhopisov) vyssie, s



4 (b) (Ankauf) vorgesehen,
zurlickzuzahlen und die Glaubiger sind
nicht berechtigt, von der Emittentin
anders als in Ziffer 4 (a) (Riickzahlung
bei Endfilligkeif) und Ziffer 4 (b)
(Ankauf) vorgesehen, Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zu verlangen.

5. ZAHLUNGEN

(@  Zahlungsmethode.
Zinszahlungen und andere Betrdge im
Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen erfolgen durch
die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
in ihrer Funktion als Zahlstelle
(,,Zahlstelle)  entsprechend  der
gesondert abzuschliefenden
Zahlstellenvereinbarung (die
,Zahlstellenvereinbarung®).

(b)  Kapital- und Zinszahlungen.
Die Emittentin wird sé@mtliche unter
diesen Anleihebedingungen falligen
Betrige gemdB den Bestimmungen
einer  gesondert  unterzeichneten
Zahlstellenvereinbarung auf einem
Konto der Zahlstelle bereitstellen. Aus
den derart zur Verfiigung gestellten
Mitteln wird die Zahlstelle Zinsen und
andere Betrige unter den
Schuldverschreibungen an die bei der
Registerstelle eingetragenen Glaubiger
zahlen. Zinszahlungen und Zahlung
von anderen fdlligen Betrdgen unter
den Schuldverschreibungen sind von
der Zahlstelle an die als Gldubiger im
Register  ausgewiesenen  Personen
innerhalb von 15 Geschiftstagen vor

dem Filligkeitstag einer solchen
Zahlung vorzunehmen.
(c)  Erfiillung. Hinsichtlich

Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Zahlungen von Zinsen
oder Kapital) aufgrund  dieser
Anleihebedinguungen  durch  die
Zahlstelle bewirkt werden, erlischt die
jeweilige Zahlungsverpflichtung der
Emittentin durch Zahlung des jeweils
zur Weiterleitung an die Glaubiger
gezahlten Betrages an die Zahlstelle.

(d)  Zahlungen vorbehaltlich der
anwendbaren Gesetzesbestimmungen.

Unbeschadet der Ziffer 7
(Besteuerung), unterfallen alle
Zahlungen auf die

Schuldverschreibungen in jedem Fall
den am Zahlungsort anwendbaren

purchase, Condition 4 (b)
(Purchase) above, subject to
Condition 8 (Events of Default).

5. PAYMENTS

(@ Method of Payment.
Payments of interest and other
amounts in respect of the Notes
shall be made through Joh.
Berenberg, Gossler & Co. KG in
its capacity as the paying agent
(“Paying Agent”) as specified in
a paying agency agreement (the
“Paying Agency Agreement”) to
be executed separately.

(b)  Payments of Principal and
Interest. The Issuer shall make
available all amounts due under
the Notes in an account of the
Paying Agent as specified in the
Paying Agency Agreement. From
the funds so provided, the Paying
Agent shall pay interest and other
amounts due under the Notes, to
the Holders registered in the
Register. Payment of interest and
other amounts due under the
Notes shall be payable by the
Paying Agent to persons shown as
Holders in the Register 15
Business Days prior to the due
date for such payment.

(c) Discharge of Obligations.
With respect to any payment to be
made in relation to the Notes
(including payments of interest or
principal) that are pursuant to
these Conditions effected through
the Paying Agent,. the relevant
payment obligation of the Issuer
shall be discharged by payment of
the relevant amount to the Paying
Agent for further payment to
Holders.

(d) Payments  subject to
Applicable Laws. All payments in
respect of the Notes are subject in
all cases to any applicable fiscal
or other laws and regulations in
the place of payment, but without
prejudice to the provisions of

vynimkou podl'a ustanoveni ¢lanku 8
(Pripady neplnenia).

5. PLATBY

(@)  Spésob platby. Platby uroku a
inych ciastok ohladne Dlhopisov sa
budu uskutocnovat’ prostrednictvom
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
ako platobnym agentom (,,Platobny
agent®) ako je uvedené v agenturnej
zmluve s Platobnym agentom
(,,Agentiirna zmluva“), ktora bude
podpisana osobitne.

(b)  Platby istiny a uroku. Emitent
prevedie vSetky splatné Ciastky z
Dlhopisov na ucet Platobného agenta
ako je uvedené v Agenturnej zmluve.
Z tychto poskytnutych penaznych
prostriedkov vyplati Platobny agent
urok, ako aj vSetky dalSie ciastky
splatné z Dlhopisov, Majitelom
zaregistrovanym v Registri.
Vyplatenie urokov, ako aj vsetkych
dalsich  splatnych  Ciastok  z
Dlhopisov, uskuto¢ni Platobny agent
osobam, ktoré bude zapisané v
Registri ako Majitelia, 15 Pracovnych
dni predo diiom splatnosti prislusnej
platby.

(c)  Splnenie povinnosti. Ohl'adne
akejkol'vek platby, ktora sa ma
vykonat' v suvislosti s Dlhopismi
(vratane zaplatenia istiny alebo
urokov) podla tychto Podmienok
prostrednictvom Platobného agenta,
takato platobnd povinnost bude
splnend zaplatenim prislusnej Ciastky
Platobnému agentovi pre tucely
vykonania platby Majitel'om.

(d)  Platby podliehajice platnym
pravnym predpisom. Vsetky platby v
suvislosti s Dlhopismi podliehaju vo

vSetkych pripadoch vSetkym
prislusnym  fiskdlnym a  inym
zdkonom a predpisom platnym v

platobnom mieste, tym vSak nie su



steuerrechtlichen sowie allen anderen

anwendbaren Gesetzen und
Bestimmungen. Fiir die im
vorstehenden  Satz  beschriebenen
Zahlungen  werden  durch  die
Emittentin  keine  Provision oder

Kosten in Rechnung gestellt.

()  Anrechnung. Abtretungen ohne
Stiickzinsen. Zahlungen der
Emittentin werden in der in § 367

Absatz 1 BGB  vorgesehenen
Reihenfolge auf die fdlligen Betréige
angerechnet. Sollten im Fall von

Teilabtretungen die Zahlungen der
Emittentin nicht ausreichen, um einen
bestimmten falligen Betrag vollstindig
zu tilgen, werden die Zahlungen der
Emittentin pro rata auf die Glaubiger
verteilt.

Im Fall von Zinszahlungen und soweit
wihrend einer Zinsperiode
Abtretungen erfolgt sind und keine
Mitteilung aller Gléubiger an die
Zahlstelle erfolgt, dass die
Abtretungen gegen Zahlung von
Stiickzinsen erfolgt sind, erfolgt die
Auszahlung des gesamten von der
Emittentin unter dieser Ziffer 5 (a)
erhaltenen  Zinsbetrags durch die
Zahlstelle zeitanteilig an die jeweiligen
Gldaubiger unter Beriicksichtigung des
Zeitraums, wihrend dessen ein

Gliubiger tatsichlich Berechtigter
unter den Schuldverschreibungen war.

f Aufrechnung nur mit
unbestrittenen  oder  rechtskriftig
festgestellten Forderungen. Die
Emittentin kann gegeniiber

Forderungen eines Glaubigers aus den
Schuldverschreibungen nur
aufrechnen, wenn die Forderungen der
Emittentin unbestritten oder
rechtskriftig festgestellt sind.

(9) Keine Aufiechnung gegeniiber
gebundenem Vermégen und
Deckungsmassen. Solange und soweit
Schuldverschreibungen zum
gebundenen Vermogen eines
Versicherungsunternehmens im Sinne
von § 54 Versicherungsaufsichtsgesetz
oder zu einer aufgrund gesetzlicher
Vorschriften gebildeten
Deckungsmasse fiir Pfandbriefe oder
andere gedeckte
Schuldverschreibungen gehoren,
verzichtet die Emittentin (auch im
Falle der Insolvenz des Gldubigers

Condition 7 (Taxation). No
commissions or expenses shall be
charged by the Issuer in respect of
such payments.

(e)  Application of Payments.
Assignments  without  Accrued
Interest. Payments by the Issuer
shall be applied in the sequence
provided for in § 367
subparagraph (1) of the German
Civil Code (BGB) to the amounts
falling due. If, in the event of
partial assignments, the payments
by the Issuer are not sufficient to
fully redeem any given amount
due, the payments of the Issuer
shall be distributed among the
Holders on a pro rata basis.

In the event of interest payments
and if assignments were effected
during an Interest Period and if
the Paying Agent has not received
a notice from all Holders that the
assignments were made against
payment of accrued interest, the
Paying Agent will pay any
amounts received from the Issuer
on account of interest pursuant to
subparagraph (a) of this Condition
5 above pro rata temporis to the
relevant Holder(s) giving effect to
the actual period during which
any creditor was entitled under
the Notes.

4] Set- off only with
unchallenged or  recognized
claims. The Issuer shall only be
entitled to set off against claims
of any Holder under the Notes if

the Issuer’s claims are
unchallenged or have been
recognized by judgment.

(99 No set-off against

restricted or cover pool assets. As
long as and to the extent that
Notes belong to the restricted
assets (gebundenes Vermogen) of
an insurance company within the
meaning of § 54 of the German
Insurance Supervisory Act
(Versicherungsaufsichtsgesetz) or
to the cover pool based on
statutory law for the issuance of
Pfandbriefe or other covered
bonds the Issuer waives (also in
the event of insolvency of the

dotknuté ustanovenia ¢lanku 7
(Zdanenie). Emitent nebude vo
vztahu k takym platbam uctovat
ziadne poplatky alebo naklady.

(&)  Zapocitanie platieb.
Postupenia bez Akumuldcie urokov.
Platby Emitenta budu zapocitané na
splatné Ciastky v postupnosti urcene;j
v § 367 odsek (1) Nemeckého
Obcianskeho Zakona (BGB). Ak v
pripade ciastkovych postipeni platby
Emitenta nie si dostato¢né, aby plne
splatil akukol'vek splatnu Cciastku,
budi platby Emitenta rozdelené
medzi Majitelov na baze pro rata
(rovnakym dielom).

V pripade platieb Grokov a ak boli
pocas Doby trofenia vykonané
postipenia a Platobny agent nedostal
oznamenie od vSetkych Majitel'ov, Ze
postipenia  obsahovali nabehnuté
uroky, Platobny agent zaplati
akékol'vek  cCiastky  prijaté od
Emitenta za ucelom vyplatenia
urokov podla odseku (a) tohto ¢lanku
5 vyssie prisluSnym Majitelom pro
rata temporis podla  casového
obdobia, v ktorom mal ten ktory
Majitel’ narok na vyplatenie urokov.

(f) Uplatnenie protindroku len s
nespornymi alebo uznanymi narokmi.
Emitent je opravneny uplatnit’ si
protinarok proti narokom Majitel'a
iba ak st Emitentove naroky
nesporné alebo boli uznané sidnym
rozhodnutim.

(9)  Ziadne uplatnenie protindroku
proti  viazanému majetku  alebo
zmluvnym rezervam. Pocas trvania a
v rozsahu, v ktorom Dlhopisy patria k
viazanému majetku (v nemeckom
jazyku:  gebundenes  Vermdigen)
poistovne podla § 54 Nemeckého
Zakona o dohlade nad poistoviami
(VAG) (v nemeckom jazyku:
Versicherungsaufsichtsgesetz) alebo
ku zakonom predpisanym zmluvnym

rezervam  sliziacim na  vydaj
zaloznych listov (v nemeckom
jazyku: Pfandbriefe) alebo inych



oder der Eroffnung eines Insolvenz-
oder &dhnlichen Verfahrens iiber den
Gldubiger) auf jede Aufrechnung
gegeniiber den Forderungen aus den
Schuldverschreibungen sowie auf die
Ausiibung von Pfandrechten,
Zuriickbehaltungsrechten und
sonstigen Rechten, durch welche die
Forderungen aus den
Schuldverschreibungen beeintréchtigt
werden konnten.

(h)  Zahltag. Sofern der
Félligkeitstag flir eine Zahlung in
Bezug auf die Schuldverschreibungen
kein Geschiftstag ist, st der
Gldaubiger nicht berechtigt, Zahlung
vor dem néchsten Geschéftstag sowie
weitere  Zinsen oder  Zahlungen
aufgrund der verspiteten Zahlung zu
verlangen.

Q) Auf- und Abrundung.
Vorbehaltlich sonstiger Abweichungen
in diesen Anleihebedingungen werden
zum  Zwecke der in  diesen
Anleihebedingungen erwéhnten
Berechnungen (i) alle Prozentsitze, die
aus solchen Berechnungen resultieren,
sofern notwendig, auf das néchste
Tausendstel  eines  Prozentpunktes
gerundet (z.B. Aufrundung von
0,000005 % auf 0,00001 %), und (ii)
alle Euro-Betrdge auf den nédchsten
Cent gerundet (z.B. Aufrundung eines
halben Cents auf einen Cent). Ein
Verrunden findet nicht bei etwaigen
Zwischenberechnungen, sondern nur
in Bezug auf die Endsumme, die der
jeweiligen Person einmalig bezahlt
wird,  entsprechend der  zuvor
benannten Methode statt.

6. VERJAHRUNG

Die Pflichten der Emittentin Zinsen

und Kapital mit Ablauf der
Schuldverschreibungen  zu  zahlen
erlischt (1 hinsichtlich

Kapitalzahlungen nach Ablauf von 10
Jahren nach dem Endfalligkeitstag und
(ii) hinsichtlich Zinszahlungen nach
Ablauf von 4 Jahren nach dem
jeweiligen Zinszahlungstag.

7. BESTEUERUNG
Einbehalt.

(@ Zahlung  ohne

Holder or in the event that
insolvency proceedings or similar
proceedings are instituted against
the Holder) any right of set-off
against the claims under such
Notes, as well as the exercise of
any pledge, right of retention or
other  rights  which  could
adversely affect the claims under
the Notes.

(h)  Payment Day. If the date
for payment of any amount in
respect of any of the Notes is not
a Business Day, the Holder shall
not be entitled to payment until
the next following Business Day
in the relevant place and shall not
be entitled to further interest or
other payment in respect of such
delay.

Q) Rounding. For the
purposes of any calculations
referred to in these Conditions,
unless otherwise specified in
these  Conditions, (a) all
percentages resulting from such
calculations will be rounded, if
necessary, to the nearest one
hundred-thousandth of a
percentage point (with 0.000005
per cent., being rounded up to
0.00001 per cent.), and (b) all
amounts in euro will be rounded
to the nearest cent (with one half
cent being rounded up). No
rounding will be applied to any
intermediate calculations and only
the final sum that is to be paid to
the respective person on a single
occasion shall be rounded in
accordance with the foregoing.

6. PRESCRIPTION

The obligations of the Issues to
pay principal and interest upon
the Notes shall expire (i) with
regards to principal payment after
the expiration of 10 years after the
Maturity Date and (ii) with regard
to the interest payment after the
expiration of 4 years after the
relevant Interest Payment Date.

7. TAXATION

(@  Payment without

zabezpecCenych dlhopisov, sa Emitent
vzdava (aj v pripade konkurzu
Majitela alebo v pripade, Ze proti
Majitelovi bolo zacaté konkurzné
konanie alebo iné rovnocenné
konanie) vSetkych prav na uplatnenie
protinaroku  proti  narokom z
Dlhopisov, ako aj uplatnenia
zaloznych prav, zadrziavacich prav
alebo inych prav, ktoré by mohli
negativne  ovplyvnit naroky z
Dlhopisov.

()  Dert platby. Ak v stvislosti s
akymkol'vek Dlhopisom nie je den
platby akejkol'vek ¢iastky Pracovnym
diiom, Majitel’ vo vztahu k danému
Dlhopisu  nebude mat  pravo
pozadovat’ platbu az do
nasledujuceho Pracovného dna na
prisluSnom mieste a v suvislosti s
takymto odkladom nema pravo na
d’alsi Girok alebo inu platbu.

) Zaokrithlovanie. Na  ucely
akéhokol'vek vypoctu uvedeného v
tychto Podmienkach, pokial sa v
tychto Podmienkach neuvadza inak:
(a) vSetky hodnoty ziskané pri tychto
vypoctoch (okrem sum v eurach) sa v
pripade potreby zaokruhlia na sedem
desatinnych miest (0,000005 sa
zaokrahli na 0,00001); (b) vSetky
sumy v eurach sa zaokrihlia na
najbliz$i cent (pol centa sa zaokrthli
smerom nahor). Priebezné vypocty sa
zaokrihlovat’ nebudu a len kone¢na
suma, ktora sa ma zaplatit’ prislusnej
osobe v danom pripade sa zaokruhli
podl'a vyssie uvedenych pravidiel.

6. PREMLCANIE

Povinnosti Emitenta zaplatit® istinu a
uroky z Dilhopisov zanikna (i)
ohl'adne platby istiny po uplynuti 10
rokov od Datumu splatnosti a (ii)
ohl'adne platby uroku po uplynuti 4
rokov od prislusného Dna splatnosti
urokov.

7. ZDANENIE

(@)  Platba bez zrdzok. Vsetky



Samtliches von der Emittentin oder in
deren Namen auf die
Schuldverschreibungen zu zahlendes
Kapital oder Zinsen, und dariiber

hinaus sidmtliche Zahlungen von
Kapital oder Zinsen durch eine
slowakische Stelle werden frei und

bereinigt von, und ohne Einbehalt oder
Abzug wvon oder aufgrund von
irgendwelchen gegenwértigen oder
zukiinftigen Steuern, Abgaben,
Veranlagungen  oder  staatlichen
Gebiihren gleich welcher Art geleistet,
die von oder in der Slowakischen
Republik oder fiir deren Rechnung
oder von oder fir Rechnung einer
politischen  Untergliederung  oder
Steuerbehorde  derselben auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder
veranlagt werden (die ,,Steuern®), es
sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug von Steuern ist gesetzlich
vorgeschrieben. In einem solchen Fall
wird die Emittentin an jeden Glaubiger
diejenigen  zusdtzlichen  Betridge
zahlen, welche aus dem Einbehalt oder
Abzug von Steuern resultieren und
welche ohne einen solchen Einbehalt
oder Abzug von den Glaubigern
empfangen  worden wiren. Die
Verpflichtung zur Zahlung solcher
zusétzlichen Betrdge besteht jedoch
nicht fiir solche Steuern und Abgaben,
die deswegen zu zahlen sind, weil die
Schuldverschreibungen  von  einem
Empfénger gehalten werden, der ein
slowakischer nicht-steuerresidenter
Empfianger mit einer festen
Niederlassung in der Slowakischen
Republik ist, oder, um Zweifel zu
vermeiden, (i) eine steuerresidente
juristische Person in der Slowakischen
Republik ist, die zu anderen Zwecken
als einer Geschiftstatigkeit
nachzugehen gegriindet worden ist,

oder (ii) die Nationalbank der
Slowakei oder (iii) der Nationale
Vermogensfonds der Slowakischen
Republik ist.

(b)  Zusdtzliche  Betrdge.  Jede
Bezugnahme in diesen

Anleihebedingungen auf Betridge, die
auf die Schuldverschreibungen zu
zahlen  sind, soll auch eine
Bezugnahme auf zusitzliche Betrige,

die aufgrund dieser Ziffer 7
(Besteuerung) zu  zahlen  sind,
darstellen.

8. AUSSERORDENTLICHE

Withholding. All payments of
principal and interest in respect of
the Notes by or on behalf of the
Issuer, and in addition, any
payments of principal or interest
by any Slovak entity, shall be
made free and clear of, and
without withholding or deduction
for or on account of, any present

or  future taxes, duties,
assessments or  governmental
charges of whatever nature
imposed, levied,  collected,

withheld or assessed by or on
behalf of the Slovak Republic or
any political subdivision therein
or any authority therein or thereof
having power to tax (the
“Taxes”), unless the withholding
or deduction of the Taxes is
required by law. In that event, the
Issuer shall pay such additional
amounts as will result in receipt
by each Holder after such
withholding or deduction of such
amounts as would have been
received by them had no such
withholding or deduction been
required, except that no such
additional amounts shall be
payable in respect of any Notes to
a Holder, if such Holder is liable
to the Taxes in respect of such
Notes by reason of the Recipient
being a Slovak tax non-resident
with a permanent establishment in
the Slovak Republic, or, for the
avoidance of doubt, (i) a legal
person tax resident in the Slovak
Republic established for purposes
other than to engage in business
activities; (ii) the National Bank
of Slovakia, or (iii) the National
Property Fund of the Slovak
Republic.

(b)  Additional Amounts. Any
reference in these Conditions to
any amounts payable in respect of
the Notes shall be deemed also to
refer to any additional amounts
which may be payable under this
Condition 7 (Taxation).

8. EVENTS OF DEFAULT

platby istiny a trokov z Dlhopisov
vykonavané Emitentom alebo v jeho
mene a okrem toho vsetky platby
istiny a  urokov  vykonavané
slovenskou osobou, budu vykonané
bez zrazok a odpoctov na ucely
akychkol'vek sucasnych alebo
buducich dani, davok, vymerov alebo
vladnych  poplatkov  akejkol'vek
povahy  ulozenych, vyrubenych,
inkasovanych,  zrazanych  alebo
vymeranych Slovenskou republikou
alebo v jej mene akoukol'vek jej
politickou zlozkou alebo jej organom,
ktory ma pravomoc zdanovat
(,Dane®), s vynimkou ak takuto
zrazku alebo odpocet Dani vyzaduju
pravne predpisy. V takom pripade je
Emitent povinny uhradit’ také
dodatocné sumy, aby zabezpecil, Ze
kazdy Majitel obdrzi po vykonani
takychto zrazok alebo odpoctov taka
sumu, aku by obdrzal, keby sa Ziadne
také zrazky alebo odpocty
nevyzadovali. Takéto dodatocné
sumy vSak nebudu vyplatené ak je
Majitel’ slovenskym danovym
nerezidentom (danovnikom S
obmedzenou danovou povinnostou)
so stalou prevadzkariiou vytvorenou
na uzemi Slovenskej republiky alebo,
pre  vylaCenie pochybnosti, (i)
pravnickd osoba, ktora je dafiovym
rezidentom v Slovenskej republike
(danovnikom s neobmedzenou
danovou povinnostou) a ktora bola
zriadena alebo zaloZena na iny ucel
ako na podnikanie, (ii) Narodna
banka Slovenska, alebo (iii) Fond
narodného  majetku  Slovenskej
republiky.

(b)  Dodatocné sumy. Akykolvek
odkaz v tychto Podmienkach na sumy,
ktoré maju byt splatné vo vztahu k
Dlhopisom,  takisto  zahrna  aj
dodatocné sumy, ktoré mozu byt
splatné  podla tohto Clanku
7(Zdanenie).

8. PRIPADY NEPLNENIA



KUNDIGUNG

(@) Die folgenden Ereignisse oder

Umstinde (jedes ein
,AuBlerordentlicher
Kiindigungsgrund®) stellen
Vorfilligkeitsereignisse in Bezug auf
die Schuldverschreibungen dar,
namentlich:

(i) wenn sich die Emittentin

hinsichtlich der Zahlung von Kapital
oder Zinsen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen in
Zahlungsverzug befindet und der
Zahlungsverzug iiber einen Zeitraum
von 30 Geschiftstagen andauert; oder
(i)  wenn die Emittentin, die
ordnungsgeméfe Erfiillung irgendeiner
anderen Verpflichtung aus diesen
Anleihebedingungen unterldsst und
diese Unterlassung nicht behebbar ist
oder wird und, sofern sie behebbar ist,
nicht innerhalb von 45 Geschéftstagen
behoben wird, nachdem die Emittentin
hieriiber eine schriftliche
Benachrichtigung erhalten hat.

(b) Wenn ein auBerordentlicher
Kiindigungsgrund in Bezug auf
Schuldverschreibung entsteht, kdnnen
samtliche Schuldverschreibungen
durch eine der Ziffer 11 (a)
(Bekanntmachungen an die Emittentin)
entsprechende schriftliche Anzeige der
Gldubiger an die Emittentin sofort
fallig gestellt werden, sofern die
schriftliche Anzeige durch Gldubiger
erfolgt, die insgesamt mindestens 25 %
der Gesamtnennbetrages der dann
ausstehenden  Schuldverschreibungen
halten. AuBler in den Fillen, in denen
der auBerordentliche Kiindigungsgrund
durch Nacherfiillung oder infolge eines
Verzichts vor dem Zugang der
schriftlichen ~ Anzeige  bei  der
Emittentin weggefallen ist, werden die
Schuldverschreibungen zu dem
Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener
Zinsen, die  entsprechend  der
Berechnung nach Ziffer 3 (Zinsen) bis
zu dem Tag (ausschlief8lich) angefallen
sind, an welchem das Kapital und die
Zinsen in Bezug auf  die
Schuldverschreibungen im Einklang
mit den vorstehenden Ausfiihrungen
vollstdndig von der Emittentin gezahlt
worden sind  (der ,\Vorzeitige
Filligkeitsbetrag®), fillig. Eine solche
Anzeige wird sdmtlichen Gléubigern
unverziiglich durch die Emittentin
bekannt gemacht.

(@  The following events or
circumstances (each an “Event of
Default”) shall be acceleration
events in relation to the Notes,
namely:

Q) if the Issuer fails to pay
any principal or interest in respect
of any Notes when due and the
default continues for a period of
30 Business Days; or

(i) if the Issuer fails to
perform or comply with any of its
other obligations in respect of the
Notes which default is incapable
of remedy or, if capable of
remedy, is not remedied 45 days
after written notice of such default
has been given to the Issuer.

(b) If any Event of Default
shall occur in relation to any
Notes, all of the Notes may, by
written notice addressed and
delivered by the Holders holding
at least 25 per cent. of the
aggregate nominal amount of the
Notes then outstanding to the
Issuer in  accordance  with
Condition 11 (a) (Notices to the
Issuer), be declared immediately
due and payable, whereupon,
unless the Event of Default has
been remedied or waived prior to
the receipt of the notice by the
Issuer, the Notes shall become
due and payable at the nominal
amount plus interest accrued as
calculated in accordance with
Condition 3 (Interest) to, but
excluding, the date on which
principal and interest in respect of
such Notes in accordance with the
foregoing have been discharged in
full by the Issuer (the “Early
Termination Amount”). Notice
of any such declaration shall
promptly be given to all Holders
by the Issuer.

(@)  Nasledujuce udalosti alebo
okolnosti (kazda jednotlivo ,,Pripad
neplnenia“) sa v savislosti s

Dlhopismi povazuju za udalosti
vedice k predCasnej splatnosti
Dlhopisov:

) ak Emitent nevykona

akukol'vek platbu istiny alebo uroku
vo vztahu k Dlhopisom v den
splatnosti a toto neplnenie povinnosti
pretrvava po dobu 30 Pracovnych
dni; alebo

(i)  ak Emitent nesplni alebo
porusuje  niektora  zo  svojich
ostatnych povinnosti vo vztahu k
Dlhopisom, pri¢om toto porusenie
nemozno odstranit’, alebo ak toto
poruSenie mozno odstranit, nie je
odstranené do 45 dni po doruceni
pisomného oznamenia Emitentovi 0
takom poruseni.

(b) Ak v savislosti s akymikol'vek
Dlhopismi nastane Pripad neplnenia,
vsetky Dlhopisy mézu byt vyhlasené
za okamzite splatné zaslanim a
dorucenim Emitentovi v sulade s
Clankom 11 odsek (a) (Oznamenia
pre Emitenta) pisomného oznimenia
Majitel'ov vo vztahu k aspoit 25 %
celkovej sumy menovitych hodndt
vtedy vydanych a nesplatenych
Dlhopisov, a ak sa prislusny Pripad
neplnenia nenapravi Emitentom alebo
sa inak od neho neupustilo pred diiom
dorucenia uvedeného pisomného
oznamenia Emitentovi, Dlhopisy sa
stani okamzite splatnymi na sumu
rovnajucu sa menovitej hodnote spolu
s prislusnym urokom vypocitanym v
stilade s ¢lankom 3 (Urok), do dia
(vynimajuc tento den) kedy Emitent v
suvislosti s danym Dlhopisom splatil
istinu a urok podla vyssie uvedeného
vV plnom rozsahu (,,Hodnota pri
predéasnom splateni®). Emitent je
povinny  bezodkladne oznamit’
vyhlasenie  okamzitej  splatnosti
vsetkym ostatnym Majitelom.



(c) Wenn die Emittentin eine
schriftliche Anzeige von Gldubigern
mit insgesamt mindestens 50% des
Gesamtnennbetrages der dann
ausstehenden  Schuldverschreibungen
erhilt, mit der Folge, dass die
Pflichtverletzung(en)  geheilt  wird
(werden) oder die Glaubiger auf die
Geltendmachung solcher
Pflichtverletzungen verzichten und
diese Glaubiger verlangen, dass die
Emittentin die betreffende Anzeige
missachtet, werden die Glaubiger und
die Emittenten so behandelt, als wenn

eine  solche Bekanntgabe nicht
stattgefunden hétte. Die Emittentin soll
dies gegeniiber den Glaubigern

anzeigen. Keine dieser MaBnahmen
betrifft einen anderen oder einen
nachfolgenden Kiindigungsgrund oder
Rechte der Glaubiger in Bezug darauf.

9. GLAUBIGERVERSAMM-
LUNGEN; ANDERUNG DER
ANLEIHEBEDINGUNGEN

9.1 Definitionen

Innerhalb dieser Ziffer 9
(Gliubigerversammlungen; Anderung
der Anleihebedingungen) haben die
folgenden Begriffe die folgende
Bedeutung:
“Emissionsiibergreifende
Anderung” meint eine Anderung in
Bezug auf 0] diese
Schuldverschreibungen  oder  jede
Vereinbarung betreffend die Ausgabe
oder Verwaltung dieser
Schuldverschreibungen, und auf (ii)
die Wertpapiere einer oder mehrerer
anderer  Emissionen  oder  jede
Vereinbarung betreffend die Ausgabe
oder Verwaltung dieser Wertpapiere;
“Wertpapiere” sind diese

Schuldverschreibungen und alle

anderen Schuldverschreibungen,
Anleihen, Obligationen oder
sonstigen  Schuldverschreibungen,
die die Emittentin mit einer

urspriinglichen Laufzeit von iiber
einem Jahr begeben hat und die
jeweils eine oder mehrere
Emissionen bilden, sowie jede
andere Verbindlichkeit, die
ungeachtet ithrer  urspriinglich
festgelegten Laufzeit einen Teil
eines Wertpapiers dargestellt hat;

(c) If the Issuer receives
notice in writing from Holders in
respect of at least 50 per cent. of
the aggregate nominal amount of
the Notes then outstanding to the
effect that Event(s) of Default
giving rise to such declaration is
or are cured or is or are waived by
them  following any such
declaration and such Holders
request that the Issuer disregard
the relevant declaration, the rights
and obligations of the Holders
and the Issuer shall be treated as
if there were no such declaration
and the Issuer shall give notice
thereof to all Holders. No such
action by the Holders shall affect
any other or any subsequent
Event of Default or any right of
any Holder in relation thereto.

9. MEETINGS OF
NOTEHOLDERS,
AMENDMENT OF THE
TERMS AND
CONDITIONS

9.1 Definitions

In this Condition 9 (Meetings of
Noteholders, Amendment of the
Terms and Conditions) the
following terms shall have the
following meanings:
“Cross-Series Modification”
means a modification involving
(i) the Notes or any agreement
governing the issuance or
administration of the Notes, and
(ii) the Debt Securities of one or
more other series or any
agreement governing the issuance
or administration of such other
Debt Securities;

“Debt Securities” means the
Notes and any other bills, bonds,
debentures, notes or other debt
securities issued by the Issuer in
one or more series with an
original stated maturity of more
than one year, and includes any
such obligation, irrespective of its
original stated maturity, that
formerly constituted a component
part of a debt security;

(c) Ak Emitent dostane pisomné
oznamenie od Majitelov vo vztahu k
aspon 50 % celkovej] sumy
menovitych hodnot vtedy vydanych a
nesplatenych  Dlhopisov v  tom
zmysle, ze Pripad, resp. Pripady
neplnenia, ktoré viedli k takémuto
vyhlaseniu, boli napravené alebo ze
sa vzdavaju svojich prav pre Pripad,
resp. Pripady neplnenia a Zze tito
Majitelia d’alej ziadaju Emitenta, aby
ignoroval prislusné vyhlasenie, ma sa
za to, Ze prava a povinnosti Majitel'ov
a Emitenta zostavaji nezmenené,
akoby dané vyhlasenie neexistovalo a
Emitent tato skutonost ozndmi
vietkym MajitePom. Ziadne takéto
konanie zo strany Majitelov nema
vplyv na ziadny iny alebo nasledny
Pripad neplnenia, ani na ziadne pravo
ktoréhokol'vek  Majitela s tym
stvisiace.

9. ZHROMAZDENIA
DRZITELOV  DLHOPISOV,

ZMENY EMISNYCH
PODMIENOK

9.1 Definicie

Na  ucely tohto  ¢lanku 9

(Zhromazdenia drzitelov dlhopisov,
zmeny emisnych podmienok) maju
nasledujice pojmy nizSie uvedeny

vyznam:
,LUprava tykajica sa viacerych
sérii“ oznaCuje Upravu, ktorej

predmetom su (i) Dlhopisy alebo
akakol'vek dohoda, ktorou sa riadi ich
vydavanie alebo sprava a (ii) iné
Dlhové cenné papiere jednej alebo
viacerych sérii alebo dohoda, ktorou
sa riadi vydavanie alebo sprava
tychto inych Dlhovych cennych
papierov;

,»Dlhové cenné papiere“ su
Dlhopisy a akékol'vek iné poukazky,
dlhopisy, obligacie alebo iné dlhové
cenné papiere vydané Emitentom v
jednej alebo viacerych sériach, s
povodne urcenou lehotou splatnosti
dlh$ou ako jeden rok, a to vratane
akychkol'vek podobnych zavizkov,
bez ohl'adu na ich pdvodne uréent
dobu splatnosti, ktoré boli pdvodne
stcast'ou Dlhového cenového
papiera;



“Glaubiger” in Bezug auf diese
Schuldverschreibungen  ist  der
betreffende Glaubiger, sowie in
Bezug auf jedes andere Wertpapier
die Person, die die Emittentin als
den rechtmédBigen Glaubiger des
Wertpapiers nach dem auf die
Wertpapiere anwendbaren Recht
behandeln darf;

,»Indexierte Verbindlichkeit"
bezeichnet ein Wertpapier, das die
Zahlung zusétzlicher Betrage
entsprechend der Anderung eines
veroffentlichten Index vorsieht;
Bestandteile eines indexierten
Wertpapieres, die mit diesem nicht
mehr verbunden sind, zdhlen nicht
dazu;

»Anderung"  bezeichnet  jede
Anderung, Anpassung, Erginzung
oder Aufhebung der
Anleihebedingungen dieser
Schuldverschreibungen oder jeder
Vereinbarung betreffend die
Ausgabe oder Verwaltung dieser
Schuldverschreibungen, und hat
dieselbe Bedeutung in Bezug auf
Wertpapiere jeder anderen
Emission, es sei denn, eine der
vorstehenden Bezugnahmen auf die
Schuldverschreibungen oder eine
Vereinbarung betreffend die
Ausgabe oder Verwaltung der
Schuldverschreibungen darf nur in

Bezug auf ein solches anderes
Wertpapier oder  Vereinbarung
betreffend die Ausgabe oder

Verwaltung eines solchen anderen
Wertpapiers gelesen werden;

»Ausstehend" bezeichnet in Bezug
auf diese Schuldverschreibungen
jede Schuldverschreibung, die im
Sinne von Ziffer 9.2.7 (Ausstehende
Schuldverschreibungen)  aussteht,

und in Bezug auf eine andere
Emission jedes Wertpapier, das im
Sinne von Ziffer 9.2.8
(Ausstehendes Wertpapier)
aussteht;

»Stichtag" in Bezug auf eine

vorgeschlagene Anderung
bezeichnet den der Emittentin
festgelegten  Termin, zu dem
jemand Glaubiger dieser
Schuldverschreibungen oder — im
Fall einer emissionsiibergreifenden
Anderung —  der  anderen

Wertpapiere sein muss, um bei

“holder” in relation to a Note
means the relevant Holder, and in
relation to any other Debt
Security means the person the
Issuer is entitled to treat as the
legal holder of the Debt Security
under the law governing that Debt
Security;

“Index-Linked Obligation”
means a Debt Security that
provides for the payment of
additional amounts linked to
changes in a published index, but
does not include a component part
of an Index-Linked Obligation
that is no longer attached to that
Index-Linked Obligation;
“modification” in relation to the
Notes means any modification,
amendment,  supplement  or
waiver of the terms and
conditions of the Notes or any
agreement governing the issuance
or administration of the Notes,
and has the same meaning in
relation to the Debt Securities of
any other series save that any of
the foregoing references to the
Notes or any  agreement
governing the issuance or
administration of the Notes shall
be read as references to such other
Debt Securities or any agreement
governing the issuance or
administration of such other Debt
Securities;

“outstanding” in relation to any
Note means a Note that is
outstanding for purposes of
Condition 9.2.7 (Outstanding
Notes), and in relation to the
Debt Securities of any other
series means a Debt Security that
is outstanding for purposes of
Condition 9.2.8 (Outstanding
Debt Securities);

“record date” in relation to any
proposed modification means the
date fixed by the Issuer for
determining the holders of Notes
and, in the case of a Cross-Series
Modification, the holders of Debt
Securities of each other series that
are entitled to vote on or sign a
written resolution in relation to

drzitel* v stvislosti s Dlhopisom
oznacuje prislusného Majitela a vo
vztahu k akymkol'vek inym Dlhovym
cennym papierom oznacuje osobu,
ktoratn je  Emitent  opravneny
povazovat za zdkonného drzitela
dané¢ho cenného papiera v zmysle
rozhodného prava, ktorym sa tento
Dlhovy cenny papier riadi;

,Indexovana obligacia“ je Dlhovy
cenny papier, ktory opraviiuje na
vyplatu dodato¢nych platieb na

zaklade zmien v urcitom
zverejiovanom indexe, avsak
nezahfna zlozku Indexovane;j
obligacie, ktord wuz prestala byt
sucastou takejto Indexovanej
obligacie;

Laprava® v suvislosti s Dlhopismi
oznacuje akukol'vek upravu, zmenu,
doplnenie  alebo  zrieknutie sa
uplatiovania emisnych podmienok
Dlhopisov alebo akejkol'vek dohody,
ktorou sa riadi ich vydavanie alebo
sprava, pricom v suvislosti s
Dlhovymi cennymi papiermi inych
sérii ma tento pojem rovnaky vyznam
okrem toho, ze vysSie uvedené
odkazy na Dlhopisy alebo akukol'vek
dohodu, ktorou sa riadi ich vydavanie
alebo sprava, sa maju chapat ako
odkazy na tieto ostatné Dlhové cenné
papiere alebo dohodu, ktorou sa riadi
vydavanie alebo sprava takychto
ostatnych Dlhovych cennych
papierov;

,»vydany a nesplateny“ v suvislosti s
akymkol'vek Dlhopisom oznacuje
Dlhopis povazovany za vydany a
nesplateny na ucely c¢lanku 9.2.7
(Vydané a nesplatené Dlhopisy) a v

stvislosti s Dlhovymi cennymi
papiermi  akejkol'vek inej  série
oznacuje Dlhovy cenny papier

povazovany za vydany a nesplateny
na ucely clanku 9.2.8 (Vydané a
nesplatené Dlhové cenné papiere);

orozhodny dei”“ v suvislosti s
akoukol'vek navrhovanou tpravou
oznaCuje datum, ktory Emitent
stanovi na  urCenie  drzitelov
Dlhopisov a v pripade upravy
tykajucej sa viacerych sérii na
stanovenie  drzitelov ~ Dlhovych
cennych papierov kazdej inej série,
ktori su v stvislosti s navrhovanou



einer Beschlussfassung in einer
Versammlung oder im Wege
schriftlicher Abstimmung

stimmberechtigt zu sein.
»Wesentliche Anderung" in Bezug
auf diese Schuldverschreibungen
bezeichnet  jede nachstehende
Anderung der Anleihebedingungen
dieser Schuldverschreibungen oder
jeder Vereinbarung betreffend die
Ausgabe oder Verwaltung dieser
Schuldverschreibungen:

(i)  Anderung der
Félligkeitstermine von Zahlungen;

(ii)  Verringerung des Betrags
von Hauptforderung und Zinsen,
auch wenn bereits Zahlungsverzug
besteht;

(iii) Anderung der
Berechnungsmethode flir
Zahlungen;

(iv) Anderung der Wihrung oder

des Zahlungsorts;

(v)  Einfithrung von Bedingungen
oder jede anderweitige Anderung
von Zahlungspflichten des Bundes
oder eine anderweitige Anderung
der Zahlungspflichten des Bundes;

(vi)  Verdnderung jedes
zahlungsbezogenen Umstands
aufgrund dessen die

Schuldverschreibungen fiir vor der
Endfilligkeit fallig erklart werden;
(vii) Anderung des Vorrangs oder
der Rangfolge;

(viii) Anderung des anwendbaren
Rechts;

(ix) Anderung des Gerichtsstands
oder eines Immunitédtsverzichts
seitens der Emittentin in Bezug auf
gerichtliche Verfahren die wegen
der Schuldverschreibungen gefiihrt
werden;

(X)  Anderungen des Nennbetrags
der ausstehenden
Schuldverschreibungen oder, im
Falle einer emissionsiibergreifenden
Verdnderung, des Nennbetrags von
Wertpapieren jeder anderen
Emission die eine Bestitigung einer

vorgeschlagenen ~ Anderung  in
Bezug auf diese
Schuldverschreibungen  verlangt,

des Nennbetrages der ausstehenden
Schuldverschreibungen zur Bildung
einer beschlussfihigen Mehrheit
oder der Regelungen zur

the proposed modification;

“reserved matter” in relation to
the Notes means any modification
of the terms and conditions of the
Notes or of any agreement
governing the issuance or
administration of the Notes that
would:

Q) change the date on which
any amount is payable on the
Notes;

(i)  reduce any  amount,
including any overdue amount,
payable on the Notes;

(iii)  change the method used to
calculate any amount payable on
the Notes;

(iv) change the currency or
place of payment of any amount
payable on the Notes;

(v)  impose any condition on or
otherwise modify the Issuer’s
obligation to make payments on
the Notes;

(vi) change any payment-
related circumstance under which
the Notes may be declared due
and payable prior to their stated
maturity;

(vii) change the seniority or
ranking of the Notes;

(viii) change the law governing
the Notes;

(ix)  change any court to whose
jurisdiction  the  Issuer  has
submitted or any immunity
waived by the Issuer in relation to
legal proceedings arising out of or
in connection with the Notes;

(x) change the  principal
amount of outstanding Notes or,
in the case of a Cross-Series
Modification,  the  principal
amount of Debt Securities of any
other series required to approve a
proposed modification in relation
to the Notes, the principal amount
of outstanding Notes required for
a quorum to be present, or the
rules for determining whether a
Note is outstanding for these
purposes; or

upravou opravneni hlasovat o
navrhovanej uprave alebo podpisat’
pisomné uznesenie tykajuce sa
navrhovanej upravy.

,»vyhradena zaleZitost* v stvislosti
Dlhopismi  oznacuje  akukol'vek
upravu emisnych podmienok
Dlhopisov alebo akejkol'vek dohody,
ktorou sa riadi ich vydavanie alebo
sprava, ktora by viedla:

(i) k zmene datumu splatnosti
akejkol'vek sumy v suvislosti s
Dlhopismi;

(i)  k zmen$eniu akejkol'vek sumy
(vratane akejkol'vek sumy po lehote
splatnosti) splatnej v suvislosti s
Dlhopismi;

(iii)  k zmene spOsobu pouZitého
pri vypocte akejkol'vek sumy splatnej
z Dlhopisov;

(iv)  k zmene meny alebo miesta
platby akejkol'vek sumy splatnej v
stvislosti s Dlhopismi;

(v) k  podmieneniu  zavizku
Emitenta uhradzat’ platby v suvislosti
s Dlhopismi alebo k inej uprave
zavizku Emitenta uhradzat’ platby v
suvislosti s Dlhopismi;

(vi) k zmene akychkol'vek
okolnosti tykajucich sa platieb, za
ktorych mozno Dlhopisy vyhlasit’ za
splatné aj pred urcenou lehotou ich
splatnosti;

(vii)k zmene postavenia DIhopisov
vo vztahu k priorite platieb v
suvislosti s Dlhopismi;

(viii) k zmene rozhodného prava,
ktorym sa riadia Dlhopisy;

(ix)  k zmene sudu prislusného pre
Emitenta alebo zrieknutia sa imunity
zo strany Emitenta v stvislosti so
sidnym konanim vyplyvajucim z
Dlhopisov alebo v spojeni s nimi;

(x)  k zmene menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov
alebo, v pripade Upravy tykajucej sa
viacerych sérii, k zmene menovitej
hodnoty Dlhovych cennych papierov
akejkol'vek inej série, potrebnej na
schvalenie navrhovanej Upravy v
stvislosti s Dlhopismi, k zmene
menovitej hodnoty vydanych a
nesplatenych Dlhopisov potrebnej pre
uznasaniaschopnost’  zhromazdenia
drzitefov Dlhopisov alebo k zmene
pravidiel na urcenie, ¢i sa Dlhopis na
tieto ucCely povazuje za vydany a



dieser
eine

Bestimmung, ob eine
Schuldverschreibungen  als

ausstehende  Schuldverschreibung
gilt; oder
(xi) Anderung der Definition

dieser wesentlichen Anderungen;

und hat dieselbe Bedeutung in
Bezug auf Wertpapiere jeder
anderen Emission, es sei denn, eine
der vorstehenden Bezugnahmen auf
die Schuldverschreibungen oder
eine Vereinbarung betreffend die
Ausgabe oder Verwaltung der
Schuldverschreibungen darf nur in

Bezug auf ein solches anderes
Wertpapier oder  Vereinbarung
betreffend die Ausgabe oder

Verwaltung eines solchen anderen
Wertpapiers gelesen werden.
“Emission” bezeichnet jede
Tranche von Wertpapieren
zusammen mit allen weiteren
Tranchen von Wertpapieren, die im
Verhéltnis  zueinander und im
Verhiltnis zu der urspriinglichen
Tranche von Wertpapieren (i) -bis
auf ihr Ausgabedatum oder das
Datum der ersten Auszahlung -
inhaltsgleich sind, und (ii) daher
ausdriicklich zusammengefiihrt und
eine Emission bilden sollen. Eine
Emission in diesem Sinne umfasst
diese Schuldverschreibungen und
jede andere Ausgabe von
Schuldverschreibungen; und
“Diskontpapiere” bezeichnet ein
Wertpapier, welches nicht
ausdriicklich ~ eine  Verzinsung
vorsieht. Dies umfasst frithere
Bestandteile eines Wertpapiers, das
ausdriicklich  eine  Verzinsung
vorsah, sofern dieser Bestandteil
nicht selbst ausdriicklich eine
Verzinsung vorsah.
9.2 Anderung dieser
Schuldverschreibungen

9.2.1 Wesentliche Anderungen.
Wesentliche ~ Anderungen  dieser
Schuldverschreibungen  und  jeder

Vereinbarung betreffend die Ausgabe
oder Verwaltung dieser
Schuldverschreibungen bediirfen der
Zustimmung der Emittentin und:

(a) im Falle einer rechtzeitig
einberufenen Versammlung —einer
Mehrheit von mindestens 75 % des
bei der Beschlussfassung
vertretenen, ausstehenden

(xi)  change the definition of a
reserved matter;

and has the same meaning in
relation to the Debt Securities of
any other series save that any of
the foregoing references to the
Notes or any  agreement
governing the issuance or
administration of the Notes shall
be read as references to such other
Debt Securities or any agreement
governing the issuance or
administration of such other Debt
Securities;

“series” means a tranche of Debt
Securities, together with any
further tranche or tranches of
Debt Securities that in relation to
each other and to the original
tranche of Debt Securities are (i)
identical in all respects except for
their date of issuance or first
payment date, and (ii) expressed
to be consolidated and form a
single series, and includes the
Notes and any further issuances
of Notes; and

“Zero-Coupon Obligation”
means a Debt Security that does
not expressly provide for the
accrual of interest, and includes
the former component parts of a
Debt Security that did expressly
provide for the accrual of interest
if that component part does not
itself expressly provide for the
accrual of interest.

9.2 Modification of Notes
9.2.1 Reserved Matter
Modification. The terms and

conditions of the Notes and any
agreement governing the issuance
or administration of the Notes
may be modified in relation to a
reserved matter with the consent
of the Issuer and:

(@ the affirmative vote of
holders of not less than 75% of
the aggregate principal amount of
the outstanding Notes represented
at a duly called meeting of

nesplateny; alebo

(xi)  k zmene definicie vyhradenej
zalezitosti,

pricom v suvislosti s Dlhovymi
cennymi papiermi inych sérii ma
pojem ‘vyhradena zalezitost”
rovnaky vyznam okrem toho, Ze
akékol'vek vyssie uvedené odkazy na
Dlhopisy alebo akukol'vek dohodu,
ktorou sa riadi ich vydavanie alebo
sprava, sa maju chapat’ ako odkazy
na takéto iné Dlhové cenné papiere
alebo akukol'vek dohodu, ktorou sa
riadi vydavanie alebo sprava takychto
inych Dlhovych cennych papierov;

,séria“ znamena emisiu Dlhovych
cennych papierov vratane akejkol'vek
dalSej tranze alebo tranzi Dlhovych
cennych papierov, ktoré st navzajom,
ako aj vo vztahu k povodnej emisii
Dlhovych cennych papierov, (i)
identické vo vSetkych ohl'adoch
okrem datumu ich vydania alebo
prvého platobného dna a (ii)
vyjadrené ako konsolidované a
vytvarajice jednu emisiu, pricom
plati, Ze tento pojem zahriia Dlhopisy
a vSetky d’alSie Dlhopisy; a

,Obligacia s nulovym kuponom* je
Dlhovy cenny papier, ktorého
podmienky nepredpokladaju
pripisovanie uroku, a zahifa aj
povodntl zlozku Dlhového cenného
papiera, ktorého podmienky
predpokladali pripisovanie Uroku, ak
sa vo vztahu k takejto zlozke
samotnej Grok nepripisuje.

9.2  Uprava Dlhopisov

9.2.1 Uprava vyhradenej zéleZitosti.
Emisné podmienky Dlhopisov a
akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi
ich vydavanie alebo sprava, mozno
vo vyhradenej zalezitosti upravit so
stihlasom Emitenta a:

(@  schvalenim hlasmi drzitelov
Dlhopisov predstavujicich najmenej
75% celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov,
ktori su zastiipeni na riadne zvolanom



Nennwertes dieser
Schuldverschreibungen, oder

(b) im Falle einer schriftlichen
Abstimmung — einer Mehrheit von
mindestens 2/3 des dann ausstehenden
Nennwertes dieser

Schuldverschreibungen.

9.2.2 Emissionsiibergreifende
Anderungen. Emissionsiibergreifende

wesentliche Anderungen der
Anleihebedingungen dieser
Schuldverschreibungen und der
Wertpapiere  anderer  Emissionen,

sowie jede Vereinbarung betreffend
die Ausgabe oder Verwaltung der
Schuldverschreibungen  oder  der
Wertpapiere solcher anderer
Emissionen bediirfen der Zustimmung
der Emittentin und:

(a)(i) im Falle von rechtzeitig
einberufenen Versammlungen —
einer Mehrheit von mindestens
75 % des bei den
Beschlussfassungen insgesamt
vertretenen, ausstehenden
Nennwertes aller betroffenen
Emissionen oder

(i) im Falle einer schriftlichen

Abstimmung —einer Mehrheit von
mindestens 2/3 des dann ausstehenden

Nennwertes aller betroffenen
Emissionen

sowie

(b)(i) im Falle von rechtzeitig

einberufenen Versammlungen —einer
Mehrheit innerhalb der einzelnen
Emission von mehr als 2/3 des bei der
jeweiligen Beschlussfassung
vertretenen, ausstehenden Nennwertes
der jeweils betroffenen Emission oder

(i) im Falle einer schriftlichen
Abstimmung — mit einer Mehrheit
innerhalb der einzelnen Emission von
mehr als 50 % des dann ausstehenden
Nennwertes der jeweils betroffenen
Emission

holders of the Notes; or

(b)  a written resolution signed
by or on behalf of holders of not
less than two thirds of the
aggregate principal amount of the
Notes then outstanding.

9.2.2 Cross-Series Modification.
In the case of a Cross-Series
Modification, the terms and
conditions of the Notes and Debt
Securities of any other series, and
any agreement governing the
issuance or administration of the
Notes or Debt Securities of such
other series, may be modified in
relation to a reserved matter with
the consent of the Issuer and:

(a)(i) the affirmative vote of not
less than 75% of the aggregate
principal amount of

the outstanding Debt Securities
represented at separate duly called
meetings of the holders of the
Debt Securities of all the series
(taken in the aggregate) that
would be affected by the
proposed modification; or

(if)  a written resolution signed
by or on behalf of the holders of
not less than two

thirds of the aggregate principal
amount of the outstanding Debt
Securities of all the series (taken
in the aggregate) that would be

affected by the proposed
modification;
and

(b)(i) the affirmative vote of more
than two thirds of the aggregate
principal  amount  of  the
outstanding  Debt  Securities
represented at separate duly called
meetings of the holders of each
series of Debt Securities (taken
individually) that would be
affected by the proposed
modification; or

(i) a written resolution signed
by or on behalf of the holders of
more than 50%

of the aggregate principal amount
of the then outstanding Debt
Securities of each series (taken
individually) that would be
affected by the proposed

zhromazdeni
alebo

(b)  pisomnym uznesenim
podpisanym drziteI'mi (alebo v ich
mene) Dlhopisov predstavujiicich
najmenej dve tretiny celkovej
menovitej hodnoty v tom Case
vydanych a nesplatenych Dlhopisov.
9.2.2 Uprava tykajiica sa viacerych
sérii. V pripade Upravy tykajucej sa
viacerych sérii, emisné podmienky
Dlhopisov a Dlhovych cennych
papierov akejkol'vek inej séric a
aktukol'vek dohodu, ktorou sa riadi
vydavanie alebo sprava Dlhopisov
alebo Dlhovych cennych papierov
takejto inej série, mozno v pripade ak
ide o vyhradenu zalezitosti upravit’ so
sthlasom Emitenta a:

drzitelov Dlhopisov;

(a)(i) schvalenim hlasmi drzitelov

Dlhovych cennych papierov
predstavujucich  najmenej 75%
celkovej menovitej hodnoty

vydanych a nesplatenych Dlhovych
cennych papierov, zastupenych na
riadne  zvolanych  samostatnych
zhromazdeniach drzitel'ov Dlhovych
cennych papierov vSetkych sérii
(branych spoloéne), ktorych by sa
navrhovana Uprava tykala; alebo

(i)  pisomnym uznesenim
podpisanym drziteI'mi (alebo v ich
mene) Dlhovych cennych
papierovpredstavujucich ~ najmene;j
dve tretiny celkovej menovitej

hodnoty vydanych a nesplatenych
Dlhovych cennych papierov vsetkych
sérii (branych spolo¢ne), ktorych by
sa navrhovana uprava tykala;

a

(b)(1) schvalenim hlasmi drzitel'ov
Dlhovych cennych papierov
predstavujucich najmenej dve tretiny
z celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhovych
cennych papierov, zastipenych na
riadne  zvolanych  samostatnych
zhromazdeniach  drzitelov  kazdej
série Dlhovych cennych papierov
(branych samostatne), ktorych by sa
navrhovana uprava tykala; alebo

(i1) pisomnym uznesenim
podpisanym drzitel'mi (alebo v ich
mene) Dlhopisov predstavujucich
najmenej 50% celkove] menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych
Dlhovych cennych papierov kazdej
série (branych samostatne), ktorych
by sa navrhovand Uprava tykala.



Die Glaubiger dieser
Schuldverschreibungen und die
Gldubiger der Schuldverschreibungen
jeder anderen betroffenen Emission
beschlieen in gesonderten
emissionsweise durchgefiihrten
Versammlungen oder in gesonderten
emissionsweise durchgefiihrten
schriftlichen Abstimmungen {iber die

vorgeschlagene  Anderung  dieser
Schuldverschreibungen  und  der
vorgeschlagenen ~ Anderung  jeder

gegenseitig verdnderten Emission von
Wertpapieren.

9.2.3 Emissionsiibergreifende
Anderungsvorschlige.
Emissionsiibergreifende
Anderungsvorschlige kénnen auch
alternativ  ausgestaltet sein (d. h.
mehrere Entscheidungsmoglichkeiten

enthalten) in  Bezug auf die
Emissionsbedingungen jeder
betroffenen Emission von

Wertpapieren oder jeder Vereinbarung
betreffend  die  Ausgabe  oder
Verwaltung jeder betroffenen
Emission von Wertpapieren, sofern
samtliche Alternativen den Glaubigern

modification.

A separate meeting will be called
and held, or a separate written
resolution signed, in relation to
the proposed moadification of the
Notes and the  proposed
modification of each other
affected series of Debt Securities.

9.2.3 Proposed Cross-Series
Modification. A proposed Cross-
Series Modification may include
one or more proposed alternative
modifications of the terms and
conditions of each affected series
of Debt Securities or of any
agreement governing the
issuance or administration of any
affected  series of  Debt
Securities, provided that all such
proposed alternative
modifications are addressed to
and may be accepted by any
holder of any Debt Security of

Cross-Series

V suvislosti s navrhovanou tpravou
Dlhopisov a navrhovanou tupravou
kazdej inej dotknutej série Dlhovych
cennych papierov sa zvola a bude
konat’ samostatné zhromazdenie,
resp. sa podpiSe samostatné pisomné
uznesenie.

9.2.3 Navrhovana Uprava tykajuca
sa  viacerych  sérii.  Sucastou
navrhovanej Upravy tykajiicej sa
viacerych sérii méze byt jedna alebo
viacej navrhovanych alternativnych
uprav emisnych podmienok kazdej
dotknutej série Dlhovych cennych
papierov alebo akejkol'vek zmluvy,
ktorou sa riadi vydavanie a sprava
akejkol'vek dotknutej série Dlhovych
cennych papierov pod podmienkou,
ze  vSetky  takéto  navrhnuté
alternativne Upravy st adresované
akémukol'vek drzitel'ovi akéhokol'vek
Dlhového cenné¢ho papiera
akejkol'vek dotknutej série a mdzu
nim byt prijaté.

9.2.4 Ciastoéna Uprava tykajiica sa

der betroffenen  Emissionen  zur

Zustimmung vorgelegt werden. any affected series.
9.2.4 Teilweise 9.2.4 Partial
emissionsiibergreifende Anderung. Modification. If a

proposed

Auch wenn eine Glaubigermehrheit fiir
eine emissionsiibergreifende
wesentliche Anderung gemiB Ziffer
9.2.2 (Emissionsiibergreifende
Anderung) nicht zustande gekommen
ist, aber zustande gekommen wiére,
wenn der Anderungsvorschlag nur
diese Schuldverschreibungen und eine
oder mehrere, aber nicht alle, andere
Emissionen von Wertpapieren, die von
der vorgeschlagenen Anderung
betroffen wiren, betroffen hitte, gilt
die Anderung unbeschadet der Ziffer
9.2.2 (Emissionsiibergreifende
Anderung) in  Ansehung  dieser
Schuldverschreibungen und anderer
Emissionen dennoch als angenommen,

soweit dort eine
emissionsiibergreifende Mehrheit
gemal Ziffer 9.2.2
(Emissionsiibergreifende  Anderung)

zustande gekommen wére, wenn der
Anderungsvorschlag von vorneherein
nur jene Emissionen erfasst hitte und
im Ubrigen

(@)  die Emittentin vor dem Stichtag

Cross-Series Modification is not
approved in relation to a reserved
matter in  accordance  with
Condition 9.2.2 (Cross-Series
Modification), but would have
been so approved if the proposed
modification had involved only
the Notes and one or more, but
less than all, of the other series of
Debt Securities affected by the
proposed  modification,  that
Cross-Series Modification will be
deemed to have been approved,
notwithstanding Condition 9.2.2
(Cross-Series  Modification), in
relation to the Notes and Debt
Securities of each other series
whose modification would have
been approved in accordance with
Condition 9.2.2 (Cross-Series
Modification) if the proposed
modification had involved only
the Notes and Debt Securities of
such other series, provided that:

(@)  prior to the record date for

viacerych sérii. Ak navrhovana
Uprava tykajuca sa viacerych sérii
nebude schvalena v suvislosti s
vyhradenou zalezitostou v zmysle
Slanku 9.2.2 (Uprava tykajica sa
viacerych sérir), pricom by vSak bola
schvalena, keby sa navrhovana
uprava tykala len Dlhopisov a jednej
alebo viacerych, nie vSak vSetkych
ostatnych, sérii Dlhovych cennych
papierov dotknutych navrhovanou
tipravou, takato Uprava tykajica sa
viacerych sérii sa bude bez ohl'adu na
¢lanok 9.2.2 (Uprava tikajiica sa
viacerych  séril) povazovat  za
schvalent vo vztahu k Dlhopisom a
Dlhovym cennym papierom kazdej
inej série, ktorych tprava by bola v
zmysle ¢Glanku 922 (Uprava
tvkajuca  sa  viacerych  sérii)
schvalena, keby sa navrhovana
uprava tykala len Dlhopisov a
Dlhovych cennych papierov takychto
inych sérii, pod podmienkou, Ze:

(@ pred rozhodnym dnom pre



fiir die vorgeschlagene
emissionsiibergreifende Anderung den
Glaubigern der Schuldverschreibungen
und der anderen  betroffenen
Wertpapiere offentlich die
Bedingungen bekannt gemacht, unter
denen die vorgeschlagene
emissionsiibergreifende Anderung -
wie vorstehend  beschrieben- als
zustande gekommen gilt;

(b) diese  Voraussetzungen im
Zusammenhang mit der
vorgeschlagenen
emissionsiibergreifenden ~ Anderung
erfiillt sind.

9.2.5 Anderungen sonstiger
Angelegenheiten. Anderungen
sonstiger Angelegenheiten der
Anleihebedingungen dieser
Schuldverschreibungen  und  jeder

Vereinbarung betreffend die Ausgabe
und Verwaltung dieser
Schuldverschreibungen bediirfen der
Zustimmung der Emittentin und:

@) im Falle einer rechtzeitig
einberufenen Versammlung — einer
Mehrheit von mehr als 50 % des bei
der Beschlussfassung  vertretenen,
ausstehenden  Nennwertes  dieser
Schuldverschreibungen, oder

the proposed Cross-Series
Modification, the Issuer has
publicly notified holders of the
Notes and other affected Debt
Securities of the conditions under
which the proposed Cross-Series
Modification will be deemed to
have been approved if it is
approved in the manner described
above in relation to the Notes and
some but not all of the other
affected series of Debt Securities;
and

(b) those  conditions  are
satisfied in connection with the

proposed Cross-Series
Modification.

9.2.5 Non-Reserved Matter
Modification. The terms and

conditions of the Notes and any
agreement governing the issuance
or administration of the Notes
may be modified in relation to
any matter other than a reserved
matter with the consent of the
Issuer and:

(a) the affirmative vote of
holders of more than 50% of the
aggregate principal amount of

the outstanding Notes represented
at a duly called meeting of
holders of the Notes; or

Upravy tykajuce sa
sérii  Emitent verejne
informuje drzitelov Dlhopisov a
ostatnych  dotknutych  Dlhovych
cennych papierov o podmienkach, za
ktoryjch sa navrhovand Uprava
tykajica sa viacerych sérii bude
povazovat za schvalent, ak v
stvislosti s Dlhopismi a niektorymi,
nie vsak vSetkymi, inymi dotknutymi
sériami Dlhovych cennych papierov
dojde k jej schvaleniu vysSie
uvedenym spdsobom; a

(b) tieto podmienky sa v
stvislosti s navrhovanou Upravou
tykajicou sa viacerych sérii splnené.

navrhované
viacerych

9.2.5 Uprava nevyhradenej
zalezitosti. V suvislosti s inou ako
vyhradenou  zalezitostou  mozZno
emisné¢ podmienky Dlhopisov a
aktkol'vek dohodu, ktorou sa riadi
ich vydavanie alebo sprava, upravit
so suhlasom Emitenta a:

(@) schvalenim hlasmi drzitelov
Dlhopisov predstavujucich viac ako
50% celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov,
ktori st zastipeni na riadne zvolanom
zhromazdeni drzitelov Dlhopisov;
alebo

(b) im Falle einer schriftlichen (b) a written resolution signed (b)  pisomnym uznesenim
Abstimmung — mit einer Mehrheit by or on behalf of holders of more podpisanym drzitelmi (alebo v ich
von mehr als 50 % des dann than 50% of the aggregate mene) Dlhopisov predstavujiacich
ausstehenden ~ Nennwertes  dieser principal amount of the viac ako 50% z celkovej menovitej
Schuldverschreibungen. outstanding Notes. hodnoty vydanych a nesplatenych
Dlhopisov.
9.2.6 Mehrere Wihrungen, Indexierte 9.2.6 Multiple Currencies, 9.2.6_ Obligacie denominované vo
Schuldverschreibungen und Index-Linked Obligations and wviacerych  menach, Indexované
Diskontpapiere. Zur Feststellung, ob Zero-Coupon Obligations. In obligicie a Obligacie s nulovym
die Gldubiger dieser determining whether a proposed kuponom. Pri ur¢ovani, ¢i
Schuldverschreibungen und der modification has been approved navrhovana uprava bola schvélena
Wertpapiere einer oder mehrerer by the requisite principal amount drzitelmi Dlhopisov predstavujacimi
anderer Emissionen eine  of Notes and Debt Securities of pozadovani  menoviti  hodnotu

vorgeschlagene Anderung mit der
jeweils  erforderlichen Mehrheit
angenommen haben, gilt Folgendes:

(@)  Betrifft die Anderung auf mehr
als eine Wihrung lautende
Wertpapiere, entspricht deren
Nennwert dem Eurobetrag, der sich
aus der Umrechnung anhand des von
der Europdischen Zentralbank fiir den
Stichtag verdffentlichten
Referenzwechselkurses ergibt;

one or more other series:

@ if the modification
involves Debt Securities
denominated in more than one
currency,

the principal amount of each
affected Debt Security will be
equal to the amount of euro that
could have been obtained on the
record date for the proposed
modification with the principal

Dlhopisov alebo Dlhovych cennych
papierov jednej alebo viacerych inych
séri:

(@) ak sa uprava tyka Dlhovych
cennych papierov denominovanych
vo viacerych menach, menovita
hodnota kazdého dotknutého
Dlhového cenného papiera sa bude
rovnat’ sume v mene euro, ktori by
bolo mozné ziskat za menovita
hodnotu daného Dlhového cenného
papiera k rozhodnému dilu pre
navrhovanu Upravu, ktora sa vypocita



(b)  Betrifft die Anderung ein
Indexiertes Bundeswertpapier,
entspricht  sein  Nennwert  dem

angepassten Nennwert;

(c)  Betrifft die
Diskontpapier, das
Bestandteil eines indexierten
Wertpapiers war, entspricht sein
Nennwert dem Riickzahlungsbetrag
bzw. bei noch nicht eingetretener
Filligkeit dem  Barwert seines
Riickzahlungswertes;

Anderung ein
vormals nicht

(d) Betrifft die Anderung ein
Diskontpapier, das vormals Bestandteil
eines indexierten Wertpapiers war,
entspricht sein Nennwert

(i) bei Diskontpapieren,  die
vormals das Recht auf eine nicht
indexgebundene Kapital- oder
Zinszahlung verbrieften, ihrem
Riickzahlungsbetrag bzw. bei noch

nicht eingetretener Félligkeit der nicht
indexgebundenen Zahlung dem
Barwert seines Riickzahlungswertes;
und

(i)  bei Diskontpapieren,  die
vormals das Recht auf eine
indexgebundene Kapital- oder
Zinszahlung verbrieften, ihrem

angepassten Riickzahlungsbetrag bzw.
bei noch nicht eingetretener Falligkeit
der indexgebundenen Zahlung dem
Barwert seines angepassten
Riickzahlungswertes; weiterhin

(e) gilt fur die Zwecke dieses
Abschnitts  (Mehrere  Wihrungen,
Indexierte Schuldverschreibungen und
Diskontpapiere) Folgendes:

() Der angepasste
Riickzahlungswert eines indexierten
Wertpapiers  und  eines  seiner
Bestandteile ist der Betrag, der fillig

amount of that Debt Security,
using the applicable euro foreign
exchange reference rate for the
record date published by the
European Central Bank;

(b) if the modification
involves an Index-Linked
Obligation, the principal amount
of each

such Index-Linked Obligation
will be equal to its adjusted
nominal amount;

(c) if the modification
involves a Zero-Coupon
Obligation that did not formerly
constitute a component part of an
Index-Linked  Obligation, the
principal amount of each such
Zero-Coupon Obligation will be
equal to its nominal amount or, if
its stated

maturity date has not yet
occurred, to the present value of
its nominal amount;

() if the modification
involves a Zero-Coupon
Obligation that formerly

constituted a

component part of an Index-
Linked Obligation, the principal
amount of each such Zero-
Coupon Obligation that formerly
constituted the right to receive:

(i) a non-index-linked
payment of principal or interest
will be equal to its nominal
amount or, if the stated maturity
date of the non-index-linked
payment has not yet occurred, to
the present value of its nominal
amount; and

(i)  an index-linked payment
of principal or interest will be
equal to its adjusted nominal
amount or, if the stated maturity
date of the index-linked payment
has not yet occurred, to the
present value of its adjusted
nominal amount; and

(e) For purposes of this
Condition 9.2.6 (Multiple
Currencies, Index-Linked
Obligations and Zero-Coupon
Obligations):

(i) the  adjusted  nominal
amount of any Index-Linked
Obligation and any

component part of an Index-

na zéklade vymenného kurzu
zverejneného Europskou centralnou
bankou na jej kurzovom listku,
platného k rozhodnému dniu;

(b)  ak sa uprava tyka Indexovanej
obligacie, menovitd hodnota kazdej
takejto Indexovanej obligacie sa bude
rovnat jej upravenej menovitej
hodnote;

(c)  ak sa uprava tyka Obligacie s
nulovym kupénom, ktord pdvodne
nebola zlozkou Indexovane;j
obligacie, menovitd hodnota kazdej
takejto  Obligacie s  nulovym
kupénom sa bude rovnat jej
menovitej hodnote alebo, ak eSte
nenastal urfeny dent jej splatnosti,
bude sa rovnat’ stcasnej hodnote jej
menovitej hodnoty;

(d)  ak sa Gprava tyka Obligacie s
nulovym kupénom, ktora pdvodne
bola zlozkou Indexovanej obligacie,
menovitda hodnota kazdej takejto
Obligacie s nulovym kuponom, ktora
povodne opraviiovala k:

(i vyplate neindexovanej platby
istiny alebo uroku sa bude rovnat’ jej
menovitej hodnote alebo, ak eSte
nenastal ureny dei  splatnosti
neindexovanej platby, bude sa rovnat’

sucasnej hodnote jej menovitej
hodnoty; a
(i)  vyplate indexovanej platby

istiny alebo uroku, sa bude rovnat’ jej
upravenej menovitej hodnote, alebo
ak eSte nenastal uréeny den splatnosti
indexovanej platby, bude sa rovnat
sucasnej hodnote jej upravenej
menovitej hodnoty; a

() na tucely tohto ¢lanku 9.2.6

(Obligacie denominované Vo
viacerych menach, Indexované
obligacie a Obligacie s nulovym
kupénom):

Q) upravena menovita hodnota
akejkol'vek Indexovanej obligicie a
akejkol'vek  zlozky  Indexovanej

obligicie je hodnota platby, ktord by



wire, wenn der Stichtag der
festgelegte Filligkeitstag wire;
maBgeblich ist der von der Emittentin
am Stichtag verdffentlichte Wert des
betreffenden Indexes oder, mangels
eines solchen verdffentlichten Wert,
der gemidl den Bedingungen des
indexierten Wertpapiers durch
Interpolation berechnete Wert des
entsprechenden Indexes am Stichtag;
der angepasste Riickzahlungswert des
indexierten Wertpapiers oder dessen
Bestandteils ist jedoch keinesfalls
geringer als sein Riickzahlungswert, es
sei denn, die Bedingungen des
indexierten Wertpapiers lassen einen
Zahlungsbetrag auf das indexierte
Wertpapier oder dessen Bestandteil zu,
der geringer ist als sein
Riickzahlungswert; und

(i)  zur Ermittlung des Barwerts
eines  Diskontpapiers  wird  der
Nennwert (bzw. der angepasste
Nennwert) des Diskontpapieres unter
Anwendung der marktiiblichen
Zinsberechnungsmethode mit dem
festgelegten Abzinsungssatz von ihrem
festgelegten Filligkeitstag auf den
Stichtag abgezinst; dabei ist der
festgelegte Abzinsungssatz

(A) fir ein Diskontpapier, das
vormals nicht Bestandteil eines
Wertpapiers mit ausdriicklicher
Verzinsung war, die Rendite tiber die
Laufzeit des Diskontpapieres bei
Ausgabe oder, wenn mehr als eine
Tranche des Diskontpapieres begeben
wurde, die Rendite iliber die Laufzeit
des Diskontpapieres auf Basis des nach
ihrem Rickzahlungswert gewichteten
Mittels der einzelnen Ausgabekurse

der betreffenden Serie von
Diskontpapieren; und
(B) fiur ein Diskontpapier, das

vormals Bestandteil eines Wertpapiers

Linked Obligation is the amount
of the payment that would be due
on the stated maturity date of that
Index-Linked  Obligation  or
component part if its stated
maturity date was the record date
for the proposed modification,
based on the value of the related
index on the record date
published by or on behalf of the
Issuer or, if there is no such
published  value, on the
interpolated value of the related
index on the record date
determined in accordance with the
terms and conditions of the Index-
Linked Obligation, but in no
event will the adjusted nominal
amount of such IndexLinked
Obligation or component part be
less than its nominal amount
unless the terms and conditions of
the  Index-Linked  Obligation
provide that the amount of the
payment made on such Index-
Linked Obligation or component
part may be less than its nominal
amount; and

(ii)  the present value of a
Zero-Coupon  Obligation is
determined by discounting

the nominal amount (or, if
applicable, the adjusted nominal
amount) of that Zero-Coupon
Obligation  from its stated
maturity date to the record date at
the specified discount rate using
the applicable market day-count
convention, where the specified
discount rate is:

A if the Zero-Coupon
Obligation was not formerly a
component part of

a Debt Security that expressly
provided for the accrual of
interest, the yield to maturity of
that Zero-Coupon Obligation at
issuance or, if more than one
tranche of that Zero-Coupon
Obligation has been issued, the
yield to maturity of that Zero-
Coupon  Obligation at the
arithmetic average of all the issue
prices of all the Zero-Coupon
Obligations of that series of Zero-
Coupon Obligations weighted by
their nominal amounts; and

B) if the Zero-Coupon
Obligation was formerly a

bola splatna k wuréenému datumu
splatnosti tejto Indexovanej obligacie
alebo jej zlozky, ak by jej urcenym
datumom splatnosti bol rozhodny den
pre navrhovanu upravu, stanovend na
zaklade hodnoty prislusného indexu k
rozhodnému diu zverejnenej
Emitentom (alebo v jeho mene)
alebo, ak Emitent tak(to hodnotu
nezverejni, na zaklade interpolovane;j
hodnoty  prislusného indexu k
rozhodnému diu stanovenej v sulade
s emisnymi podmienkami
Indexovanej obligacie, pricom vSak
upravend menovita hodnota takejto
Indexovanej obligacie alebo jej
zlozky v ziadnom pripade nesmie byt’
mensSia ako jej menovitd hodnota,

okrem  pripadu, ked = emisné
podmienky danej Indexovanej
obligacie stanovuji, ze hodnota
platby z takejto  Indexovanej

obligacie alebo jej zlozky moéze byt
mensSia ako jej menovita hodnota; a

(i)  sucasna hodnota Obligicie s
nulovym kupénom sa urci
diskontovanim menovitej hodnoty
(alebo, ak je to vhodné, upravenej
menovitej hodnoty) tejto Obligacie s
nulovym kupénom za obdobie od jej
uréeného datumu  splatnosti  do
rozhodného dna, mna  zaklade
stanovenej  diskontnej  Grokovej
sadzby s pouzitim prislusnej trhovej
metdody  pocitania  dni, pricom
stanovena diskontna urokova sadzba
predstavuje:

(A) v pripade, ked Obligicia s
nulovym kupénom pdévodne nebola
zlozkou Dlhového cenného papiera, z
ktorého sa vyslovne pripisuje Urok,
vynos do splatnosti takejto Obligacie
s nulovym kupénom pri vzniku, alebo
ak bolo vydanych viac tranzi takejto
Obligacie s nulovym kuponom,

diskontna urokova sadzba
predstavuje vynos do splatnosti
takejto  Obligacie s  nulovym

kuponom vypocitany na zaklade
toho, Ze pre vypocet sa ako emisny
kurz pouzije aritmeticky priemer
emisnych kurzov vsSetkych Obligacii
s nulovym kuponom danej série,
vazeny ich menovitymi hodnotami; a
(B) v pripade ked Obligacia s
nulovym kupénom bola pdvodne



mit ausdriicklicher Verzinsung war

(1) der Kupon jenes Wertpapiers,
wenn sich dieses ermitteln l14sst, oder

(2) andernfalls das arithmetische

Mittel der Kupons aller unten
genannten (nach deren
Riickzahlungswert gewichteten)
Wertpapiere der Emittentin, deren

festgelegter Falligkeitstag mit dem des
abzuzinsenden Diskontpapieres
identisch ist, oder, mangels solcher
Wertpapiere, der zu diesem Zweck
durch lineare Interpolation berechnete
Kupon auf Basis aller unten genannten
(nach Riickzahlungswert gewichteten)
Wertpapiere der Emittentin, deren
Falligkeitstage  die  zwei  dem
Filligkeitstag  des  abzuzinsenden
Diskontpapieres am néchsten
liegenden Termine sind; einbezogen
werden zu diesem Zweck alle
indexierten Wertpapiere der
Emittentin, wenn das abzuzinsende
Diskontpapier vormals Bestandteil
eines indexierten Wertpapiers war
bzw. alle Wertpapiere der Emittentin
(ohne indexierte Wertpapiere und
Diskontpapiere), wenn das
abzuzinsende Diskontpapier vormals
nicht Bestandteil eines indexierten
Wertpapiers war, in beiden Féllen
insofern diese auf die gleiche Wahrung
lauten  wie das  abzuzinsende
Diskontpapier.

9.2.7 Ausstehende

Schuldverschreibungen.  Bei  der
Feststellung, ob die Gléubiger dieser
Schuldverschreibungen  mit  dem
erforderlichen ausstehenden
Gesamtnennwert fir eine
vorgeschlagene Anderung gestimmt
haben oder ob eine
Glaubigerversammlung beschlussfahig
ist, gelten Schuldverschreibungen als
nicht ausstehend und damit weder als
stimmberechtigt noch  bei  der
Ermittlung der Beschlussfihigkeit als
beriicksichtigungsfdhig, wenn sie am
Stichtag  fir die vorgeschlagene

component part of a Debt
Security that expressly provided
for the accrual of interest:

(1) the coupon on that Debt
Security if that Debt Security can
be

identified; or
(2) if such Debt Security
cannot be identified, the
arithmetic

average of all the coupons on all
of the Issuer’s Debt Securities
(weighted by their principal
amounts) referred to below that
have the same stated maturity
date as the  Zero-Coupon
Obligation to be discounted, or, if
there is no such Debt Security, the
coupon interpolated for these
purposes on a linear basis using
all of the Issuer’s Debt Securities
(weighted by their principal
amounts) referred to below that
have the two closest maturity
dates to the maturity date of the
Zero-Coupon Obligation to be
discounted, where the Debt
Securities to be used for this
purpose are all of the Issuer’s
Index-Linked Obligations if the
Zero-Coupon Obligation to be
discounted was formerly a
component part of an
IndexLinked Obligation and all of
the Issuer’s Debt Securities
(Index-Linked Obligations and
Zero-Coupon Obligations
excepted) if the Zero-Coupon
Obligation to be discounted was
not formerly a component part of
an Index-Linked Obligation, and
in either case are denominated in
the same currency as the Zero-
Coupon  Obligation to  be
discounted.

9.2.7 Outstanding Notes. In
determining whether holders of
the requisite principal amount of
outstanding Notes have voted in
favour of a proposed modification
or whether a quorum is present at
any meeting of holders of the
Notes called to vote on a
proposed modification, a Note
will be deemed to be not
outstanding, and may not be voted
for or against a proposed
modification or counted in
determining whether a quorum is
present, if on the record date for

zlozkou Dlhového cenného papiera, z
ktoré¢ho sa vyslovne pripisuje Grok:

(1) kupén daného  Dlhového
cenné¢ho papiera, ak je tento Dlhovy
cenny papier mozné identifikovat’;
alebo

(2)  ak takyto Dlhovy cenny papier
nie je mozné identifikovat, diskontna

sadzba  predstavuje  aritmeticky
priemer  vSetkych  kuponov na
vsetkych Dlhovych cennych
papieroch ~ Emitenta  (vazenych
menovitou  hodnotu), ktoré st
uvedené nizSie a ktoré maji rovnaky
uréeny  datum  splatnosti  ako

Obligacia s nulovym kuponom, ktora
sa ma diskontovat,, alebo, ak takyto
Dlhovy cenny papier neexistuje,
kupodn interpolovany na tieto ucely na
linearnom zaklade pouzitim vsetkych
Dlhovych cennych papierov Emitenta
(vaZzenych menovitou hodnotou),
ktoré st uvedené nizSie, s dvomi
najbliz§imi datumami splatnosti k
datumu  splatnosti  Obligacie s
nulovym kupénom, ktord sa ma
diskontovat’, pricom v pripade, ked’
diskontovand Obligicia s nulovym
kupénom bola povodne zlozkou
Indexovanej obligacie, si Dlhovymi
cennymi papiermi, ktoré sa pouziju
na tento ucel, vSetky Indexované
obligacie Emitenta a v pripade, ked’
diskontovana obligacia s nulovym
kupénom povodne nebola zlozkou
Indexovanej obligacie, sa na tento
ucel pouziji vSetky Dlhové cenné
papiere Emitenta (s vynimkou
Indexovanych obligacii a Obligacii s
nulovym kupénom), pricom si v
kazdom pripade denominované v
rovnake] mene ako obligacia s
nulovym kupénom, ktorda sa ma
diskontovat’.

9.2.7 Vydané a nesplatené Dlhopisy.
Pri urovani, ¢i drzitelia Dlhopisov s
pozadovanou menovitou hodnotou
vydanych a nesplatenych Dlhopisov
hlasovali za navrhovani tpravu,
alebo ¢i je zhromazdenie drzitelov
Dlhopisov ~ zvolané na  ucely
hlasovania o navrhovanej uprave
uznaSaniaschopné, sa Dlhopis
nepovazuje za vydany a nesplateny, a
teda neopréviiuje hlasovat’ za alebo
proti navrhovanej Uprave ani sa
nezapoCitava na uCely urcenia
uznaSaniaschopnosti  zhromaZzdenia,
ak ku dnu rozhodnému pre




Anderung

(@)  Dbereits geloscht oder zur
Loschung eingereicht waren oder zur
erneuten Ausgabe gehalten, aber nicht
wieder ausgegeben wurden,

(b)  bereits vorher wegen
Endfilligkeit oder aus einem anderen
Grund fallig waren und die Emittentin
bereits samtliche
Zahlungsverpflichtungen  aus  den
Schuldverschreibungen
ordnungsgemal erfiillt hat; oder

(c) von der Emittentin oder einer
Behorde, einem Ministerium oder
einer Agentur der Emittentin, oder
einer Gesellschaft, einem
Sondervermdgen oder einem sonstigen
Rechtstréger, der unter der Kontrolle
der Emittentin oder einer Behorde,
einem Ministerium oder einer Agentur
der Emittentin steht, gehalten werden
und, sofern die Schuldverschreibungen
von einer  der  vorstehenden
Gesellschaft, einem Sondervermdgen
oder einem sonstigen Rechtstriger
gehalten werden, der Gliubiger der

Schuldverschreibungen keine
Entscheidungsautonomie hat, wobei
Folgendes gilt:

0] als Glaubiger einer

Schuldverschreibung in diesem Sinne
ist die Person anzusehen, die aus der
Schuldverschreibung selbst berechtigt
ist, fir oder gegen  einen
Anderungsvorschlag zu stimmen, oder
aber auf vertraglicher Grundlage,
unmittelbar oder mittelbar, berechtigt
ist, dem Stimmrechtsinhaber fiir die

Ausiibung dieses Stimmrechts
Weisungen zu erteilen;
(i)  eine Gesellschaft, ein

Sondervermdgen oder ein sonstiger
Rechtstréger ist als unter der Kontrolle
der Emittentin oder einer Behorde,
eines Ministeriums oder einer Agentur
der Emittentin stehend anzusehen,
wenn die Emittentin oder eine
Behorde, ein Ministerium oder eine
Agentur der Emittentin berechtigt ist,
der Geschéftsleitung des Rechtstragers
Weisungen zu erteilen oder die
Mehrheit ~ der  Mitglieder  des
Leitungsorgans oder von Organen mit
dhnlichen Funktionen zu wihlen oder
sonst bestellen zu konnen; vorgenannte
Kontrollrechte des Bundes konnen,

unmittelbar  oder  mittelbar, auf
stimmberechtigten  Anteilen  oder
anderen Geschiftsanteilen,
vertraglichen  Vereinbarungen oder

the proposed modification:

(@) the Note has previously
been cancelled or delivered for
cancellation or held for

reissuance but not reissued;

(b) the Note has previously
become due and payable at
maturity or otherwise and the
Issuer has previously satisfied its
obligation to make all payments
due in respect of the Note in
accordance with its terms; or

(c) the Note is held by the
Issuer, by a department, ministry
or agency of the Issuer, or by

a corporation, trust or other legal
entity that is controlled by the
Issuer or a department, ministry
or agency of the Issuer and, in the
case of a Note held by any such
above-mentioned corporation,
trust or other legal entity, the
holder of the Note does not have
autonomy of decision, where:

0] the holder of a Note for
these purposes is the entity legally
entitled to vote the

Note for or against a proposed
modification or, if different, the
entity  whose  consent  or
instruction is by contract required,
directly or indirectly, for the
legally entitled holder to vote the
Note for or against a proposed
modification;

(i) a corporation, trust or
other legal entity is controlled by
the Issuer or by a

department, ministry or agency of
the Issuer if the Issuer or any
department, ministry or agency of
the Issuer has the power, directly
or indirectly, through the
ownership of voting securities or
other ownership interests, by
contract or otherwise, to direct the
management of or elect or appoint
a majority of the board of
directors or other  persons
performing similar functions in
lieu of, or in addition to, the board
of directors of that legal entity;
and

navrhovanu upravu:

(@)  bol Dlhopis uz zruSeny alebo
doru¢eny na zrusenie, alebo bol v
drzbe na ucely opédtovného vydania,
ale zatial’ nebol znova vydany;

(b)  bol Dlhopis uz splatny v
prislusny den splatnosti alebo v iny
prislusny dent a Emitent si uz splnil
svoj zavdzok uhradit’ vsetky platby
spojené s Dlhopisom v stlade s jeho
emisnymi podmienkami; alebo

(¢) Dlhopis je v drZzbe Emitenta,
jeho organizaénej sucasti,
ministerstva alebo agentlry, alebo v
drzbe spolocnosti, trustu alebo inej

pravnickej osoby ovladanej
Emitentom alebo jeho organiza¢nou
sucast’ou, ministerstvom alebo
agentirou, pricom v  pripade
Dlhopisu  drzaného  akoukol'vek
takouto vyssie uvedenou
spolo¢nostou, trustom alebo

pravnickou osobou, drzitel' Dlhopisu
nema samostatnost v rozhodovani,
pri¢om:

0] drzitefom Dlhopisu na tieto
ucely je osoba zo zékona opravnena
hlasovat’ za alebo proti navrhovanej
uprave, alebo, ak ide o odlisni osobu,
osoba, ktorej suhlas alebo pokyn je
na zéaklade zmluvy priamo alebo
nepriamo nevyhnutny na to, aby zo
zakona opravneny drzitel mohol
hlasovat’ za alebo proti navrhovanej
uprave;

(i) spolo¢nost, trust alebo ina
pravnickd  osoba je ovladana
Emitentom alebo jeho organiza¢nou
sucast’ou, ministerstvom alebo
agentarou, ak  Emitent alebo
akakol'vek jeho organizacna sicast,
ministerstvo alebo agentira ma
pravomoc, priamo alebo nepriamo, z
titulu vlastnictva cennych papierov s
hlasovacim pravom alebo iného prava
k cennym papierom, na zaklade
zmluvy alebo z iné¢ho titulu
usmeriiovat’ manazment, volit' alebo
vymenovat vacsinu ¢lenov
predstavenstva, prip. inych o0so6b,
ktoré vykonavaju obdobnu funkciu
namiesto predstavenstva, resp. spolu
s predstavenstvom tejto pravnickej
osoby; a



sonstigen Rechtsgriinden beruhen;

(iii)  ein Glaubiger der
Schuldverschreibungen hat
Entscheidungsfreiheit, wenn er nach
geltendem Recht und ungeachtet einer
mdglichen unmittelbaren oder
mittelbaren Verpflichtung gegeniiber
der Emittentin bei Auslibung des
Stimmrechts:

(A)  weder unmittelbar noch
mittelbar Weisungen der Emittentin im
Hinblick darauf, wie er bzgl. einer
vorgeschlagenen Anderung stimmt, zu
befolgen hat oder

(B)  im Hinblick darauf, wie er bzgl.
einer  vorgeschlagenen  Anderung
stimmt, gemil einem objektiven

Sorgfaltsmallstab im Interesse aller
seiner Anteilsinhaber oder in seinem
eigenen Interesse handeln muss oder

(C) aufgrund einer
treuhdnderischen  oder  &dhnlichen
Pflicht im Interesse einer oder
mehrerer Personen handeln muss;
diese Person darf jedoch nicht
ihrerseits Schuldverschreibungen
halten, die nach Ziffer 9.2.7

(Ausstehende Schuldverschreibungen)
als nicht ausstehend gelten.

9.2.8 Ausstehende Wertpapiere
anderer  Emissionen. Bei  der
Feststellung, ob die Gldubiger der
Wertpapiere einer anderen Emission
mit dem erforderlichen ausstehenden
(Gesamt-)  Nennwert  fiir  eine
emissionsiibergreifende Anderung
gestimmt haben oder ob eine hierzu
einberufene  Gldubigerversammlung
beschlussfahig ist, gilt ein betroffenes
Wertpapier als nicht ausstehend, mit
der Folge, dass hieraus kein Recht, fiir
oder gegen eine vorgeschlagene
emissionsiibergreifende Anderung zu
stimmen, resultiert und das Wertpapier
auch nicht bei der Bestimmung der
Beschlussfihigkeit einbezogen wird,

entsprechend den anwendbaren
Bedingungen des betreffenden
Wertpapiers.

9.2.9 Rechtstriger mit

Entscheidungsfreiheit. Die Emittentin
wird aus Transparenzgriinden
unverziiglich nach Bekanntgabe eines
Vorschlags  zur ~ Anderung  der
Schuldverschreibungen, spatestens
aber 10 Tage vor dem Stichtag fiir den

(iii)  the holder of a Note has
autonomy of decision if, under
applicable  law, rules  or
regulations and independent of
any direct or indirect obligation
the holder may have in relation to
the Issuer:

(A) the holder may not,
directly or indirectly, take
instruction from the Issuer on

how to vote on a proposed
modification; or

(B) the holder, in determining
how to vote on a proposed
modification, is required to act in
accordance with an objective
prudential standard, in the interest
of all of its stakeholders or in the
holder’s own interest; or

(C)  the holder owes a fiduciary
or similar duty to vote on a
proposed modification in the
interest of one or more persons
other than a person whose
holdings of Notes (if that person
then held any Notes) would be
deemed to be not outstanding

under this Condition 9.2.7
(Outstanding Notes).

9.2.8 Outstanding Debt
Securities. In determining

whether holders of the requisite
principal amount of outstanding
Debt Securities of another series

have voted in favour of a
proposed Cross-Series
Modification or whether a

quorum is present at any meeting
of the holders of such Debt
Securities called to vote on a
proposed Cross-Series
Modification, an affected Debt
Security will be deemed to be not
outstanding, and may not be voted
for or against a proposed Cross-
Series Modification or counted in
determining whether a quorum is
present, in accordance with the
applicable terms and conditions of
that Debt Security.

9.2.9 Entities Having Autonomy
of Decision. For transparency
purposes, the Issuer will publish
promptly following the Issuer’s
formal announcement of any
proposed modification of the
Notes, but in no event less than 10

(iii)  drzitel Dlhopisu ma
samostatnost’ v rozhodovani, ak v
zmysle platnych pravnych predpisov,
pravidiel a nariadeni a nezavisle od
jeho pripadného priameho alebo
nepriameho zavizku voc¢i Emitentovi:

(A)  drzitel nesmie, priamo ani
nepriamo, prijimat pokyny od
Emitenta o spdsobe hlasovania o
navrhovanej uprave; alebo

(B) je drzitel' pri rozhodovani o
hlasovani o navrhovanej uprave
povinny konat v  sulade s

objektivnymi pravidlami obozretného
podnikania v zaujme os6b majucich
zaujem na ¢innosti drzitel'a alebo vo
svojom vlastnom zaujme; alebo

(C) ma drzitel' fiduciarnu alebo
obdobnii  povinnost  hlasovat o
navrhovanej Gprave v zaujme jednej
alebo viacerych o0so6b odlisnych od
osoby, ktord ma v drzbe Dlhopisy (ak
tato osoba ma v tom case v drzbe
akékol'vek Dlhopisy), ktoré by sa v
zmysle tohto ¢lanku 9.2.7 (Vydané a
nesplatené Dlhopisy) povazovali za
vydané a nesplatené.

9.2.8 Vydané a nesplatené Dlhové
cenné papiere. Pri ur€ovani toho, ¢i
drzitelia Dlhovych cennych papierov
s pozadovanou menovitou hodnotou
vydanych a nesplatenych Dlhovych
cennych  papierov  inych  sérii
hlasovali za navrhnutd Upravu
tykajiicu sa viacerych sérif, alebo ¢i
je zhromazdenie drzitelov takychto
Dlhovych cennych papierov zvolané
na ucely hlasovania o navrhovanej
Uprave tykajicej sa viacerych sérii
uznasaniaschopné, sa  dotknuty
Dlhovy cenny papier nepovazuje za
vydany a nesplateny, a teda
neopraviiuje hlasovat’ za alebo proti
navrhovanej Uprave tykajicej sa
viacerych sérii ani sa nezapocitava na
ucely urcenia uznaSaniaschopnosti
zhromazdenia, v sulade s platnymi
emisnymi  podmienkami  daného
Dlhového cenného papiera.

9.2.9 Subjekty so samostatnostou v
rozhodovani. Na ucely zabezpecCenia
transparentnosti Emitent okamzite po
svojom formalnom oznameni
akejkol'vek  navrhovanej  upravy
Dlhopisov, nie vSak neskor ako 10
dni pred rozhodnym dnom pre




Anderungsvorschlag,  eine  Liste
samtlicher sdmtlicher Gesellschaften,
Sondervermdgen und sonstiger
Rechtstriger verdffentlichen, die im
Sinne der Ziffer 9.2.7 (c) (Ausstehende
Schuldverschreibungen)

(@ unter der Kontrolle der
Emittentin oder einer Behorde, eines
Ministeriums oder einer Agentur der
Emittentin stehen,

(b)  der Emittentin auf deren
Anfrage mitgeteilt haben, dass sie
Gldaubiger einer oder  mehrerer

Schuldverschreibungen sind; und

(¢)  keine Entscheidungsfreiheit in
Bezug auf ihre Schuldverschreibungen
haben.

9.2.10 Umtausch und Umwandlung.
Jede ordnungsgemill beschlossene
Anderung der Anleihebedingungen
dieser Schuldverschreibungen wird
durch einen zwingenden Umtausch
oder  eine Umwandlung der
Schuldverschreibungen in neue
Wertpapiere mit den geédnderten
Anleihebedingungen durchgefiihrt,
wenn der vorgeschlagene Umtausch
oder die vorgeschlagene Umwandlung

den Glaubigern der
Schuldverschreibungen  vor  dem
Stichtag  fir die vorgeschlagene

Anderung angezeigt wird. Ein solcher
Umtausch oder eine solche
Umwandlung ist fiir alle Glaubiger der
Schuldverschreibungen verbindlich.
9.3  Berechnungsstelle

9.3.1 Ernennung und Aufgaben. Die
Emittentin benennt eine Stelle (die
,Berechnungsstelle") zur Berechnung,
ob die Glaubiger dieser
Schuldverschreibungen und — im
Falle einer emissionsiibergreifenden
Anderung — die Gliubiger der
Wertpapiere der anderen betroffenen
Emissionen  eine  vorgeschlagene
Anderung  mit  dem  jeweils
erforderlichen ausstehenden Nennwert
angenommen  haben. Bei einer
emissionsiibergreifenden  Anderung
wird dieselbe Person als
Berechnungsstelle in Bezug auf die
vorgeschlagene Anderung der
Schuldverschreibungen  und  jeder
anderen Wertpapieremission benannt.

9.3.2 Bescheinigung. Die Emittentin
iibergibt der Berechnungsstelle eine
Bescheinigung, die er vor dem Termin
einer zwecks Abstimmung {iiber die

days prior to the record date for
the proposed modification, a list
identifying each corporation, trust
or other legal entity that for
purposes of Condition 9.2.7(c)
(Outstanding Notes):

(@) is then controlled by the
Issuer or by a department,
ministry or agency of the Issuer;

(b) has in response to an
enquiry from the Issuer reported
to the Issuer that it is then the
holder of one or more Notes; and
(c)  does not have autonomy of
decision in respect of its holdings
of the Notes.

9.2.10 Exchange and Conversion.
Any duly approved modification
of the terms and conditions of the
Notes may be implemented by
means of a mandatory exchange
or conversion of the Notes for
new Debt Securities containing
the modified terms and conditions
if the proposed exchange or
conversion is notified to holders
of the Notes prior to the record
date for the proposed
modification. Any conversion or
exchange undertaken to
implement a duly approved
modification will be binding on
all holders of the Notes.

9.3 Calculation Agent
9.3.1 Appointment and
Responsibility. The Issuer will
appoint a person (the
“Calculation Agent”) to calculate
whether a proposed modification
has been approved by the
requisite principal amount of
outstanding Notes and, in the
case of a Cross-Series
Modification, by the requisite
principal amount of outstanding
Debt Securities of each affected
series of Debt Securities. In the
case of a Cross-Series
Modification, the same person
will be appointed as the
Calculation Agent for the
proposed modification of the
Notes and each other affected
series of Debt Securities.

9.3.2 Certificate. The Issuer will
provide to the Calculation Agent
and publish prior to the date of
any meeting called to vote on a

navrhovanu Upravu, zverejni zoznam,
v ktorom identifikuje  kazda
spolo¢nost), trust alebo int pravnicka
osobu na ucely ¢lanku 9.2.7 odsek (c)
(Vydané a nesplatené Dlhopisy):

(@ ktord v tom case ovlada
Emitent alebo jeho organizacna
stcast’, ministerstvo alebo agentura;

(b)  ktora v odpovedi na Zziadost
Emitenta uviedla, Ze je v tom cCase
drzitelom jedného alebo viacerych
Dlhopisov; a

(¢) ktorA nema vo vztahu k

Dlhopisom  vo  svojej drzbe
samostatnost’ v rozhodovani.
9.210 Vymena a  Kkonverzia.

Akakol'vek riadne schvalena uprava
emisnych podmienok Dlhopisov sa
mdze uskutoénit’ formou povinnej
vymeny alebo konverzie Dlhopisov
na nové Dlhové cenné papiere s
upravenymi emisnymi podmienkami,
ak sa navrhovand vymena alebo

konverzia  drzitelom  Dlhopisov
oznami pred rozhodnym diom na
ucely navrhovane;j upravy.

Akakol'vek konverzia alebo vymena

Dlhopisov realizovana na ucely
vykonania riadne schvalenej upravy
bude pre vSetkych  drzitelov
Dlhopisov zavdzna.

9.3  Agent pre vypocet

9.3.1 Vymenovanie a
zodpovednost. Emitent vymenuje

osobu (,,Agent pre vypocet™), ktora
vypocita, ¢i navrhovana tiprava bola
schvalend drzitelmi vydanych a
nesplatenych Dlhopisov s
pozadovanou menovitou hodnotou a
v pripade Upravy tykajicej sa
viacerych sérii drzitel'mi vydanych a
nesplatenych ~ Dlhovych  cennych
papierov s pozadovanou menovitou
hodnotou vo vztahu ku kazdej
dotknutej sérii Dlhovych cennych
papierov. V pripade Upravy tykajicej
sa viacerych sérii sa za Agenta pre
vypocet v suvislosti s navrhovanou
upravou Dlhopisov a kazdej inej
dotknutej série Dlhovych cennych
papierov vymenuje ta ista osoba.

9.3.2 Certifikat. Emitent poskytne
Agentovi pre vypocet a pred
datumom konania zhromazdenia na
ucely hlasovania o navrhovanej



vorgeschlagene Anderung
einberufenen Glaubigerversammlung
oder der schriftlichen Abstimmung
iiber die vorgeschlagene Anderung
veroffentlicht. In dieser Bescheinigung
werden aufgefiihrt:

(@)  der Nennwert dieser
Schuldverschreibungen und — im
Falle einer emissionsiibergreifenden
Anderung — der Wertpapiere der
anderen betroffenen Emissionen, die
am Stichtag als ausstehend im Sinne
von Ziffer 9.2.7  (Ausstehende
Schuldverschreibungen) gelten;

(b)  der Nennwert dieser
Schuldverschreibungen und — im
Falle einer emissionsiibergreifenden
Anderung — der Wertpapiere der
anderen betroffenen Emissionen, die
am Stichtag als nicht ausstehend im
Sinne Ziffer 9.2.7 (c) (Ausstehende
Schuldverschreibungen) gelten,

(c)  Identifizierung der Glaubiger
der Schuldverschreibungen, und im
Falle einer emissionsiibergreifende
Anderung, Wertpapiere der anderen
betroffenen Emissionen im Sinne des
vorstehenden Unterabsatzes (b);
bestimmt, sofern anwendbar, in
Einklang mit den Bestimmungen der
Ziffer 9.2.6. (Mehrere Wihrungen,
Indexierte Schuldverschreibungen und
Diskontpapiere).

9.3.3 Rechtswirkung der
Bescheinigung. Die Berechnungsstelle
kann  die  Angaben in  der
Bescheinigung der Emittentin  als
maBgeblich betrachten; diese Angaben
sind fiir die Emittentin und die
Glaubiger der Schuldverschreibungen
verbindlich, sofern nicht

(@)  ein betroffener Glaubiger vor
der  Beschlussfassung in  einer
Glaubigerversammlung oder
schriftlichen Abstimmung gegeniiber
der Emittentin schriftlich den in der
Bescheinigung enthaltenen Angaben
begriindet widerspricht und

(b)  dieser Widerspruch, wenn ihm
stattgegeben wiirde, Einfluss auf das
Beschlussergebnis haben wiirde.

proposed modification or the date
fixed by the Issuer for the signing
of a written resolution in relation
to a proposed modification, a
certificate:

(@) listing the total principal
amount of Notes and, in the case
of a Cross-Series Modification,
Debt Securities of each other
affected series outstanding on the
record date for purposes of
Condition 9.2.7 (Outstanding
Notes);

(b)  specifying the total
principal amount of Notes and, in
the case of a Cross-Series
Modification, Debt Securities of
each other affected series that are
deemed under Condition 9.2.7(c)
(Outstanding Notes) to be not
outstanding on the record date;
and

(c) identifying the holders of
the Notes and, in the case of a
Cross-Series  Modification, Debt
Securities of each other affected
series, referred to in (b) above;

determined, if applicable, in
accordance with the provisions of
Condition 9.2.6 (Multiple
Currencies, Index-Linked
Obligations and Zero-Coupon
Obligations).

9.3.3 Reliance. The Calculation
Agent may rely on any
information contained in the

certificate provided by the Issuer,
and that information will be
conclusive and binding on the
Issuer and the holders of the
Notes unless:

(@) an affected holder of the
Notes delivers a substantiated
written objection to the Issuer in
relation to the certificate before
the vote on a proposed
modification or the signing of a
written resolution in relation to a
proposed modification; and

(b)  that written objection, if
sustained, would affect the
outcome of the vote taken or the
written  resolution signed in
relation to  the  proposed
modification.

uprave alebo pred datumom, ktory
Emitent  uréi na  podpisanie
pisomného uznesenia o navrhovanej
uprave, zverejni certifikat:

(@ v ktorom uvedie celkova
menovita  hodnotu Dlhopisov (a
Dlhovych cennych papierov kazdej
inej dotknutej série v pripade Upravy
tykajicej sa  viacerych  sérii)
vydanych a  nesplatenych  k
rozhodnému diiu na ucely clanku
9.2.7  (Vydané a  nesplatené
Dlhopisy);

(b) v ktorom uvedie celkova
menovitd hodnotu Dlhopisov (a
Dlhovych cennych papierov kazdej
inej dotknutej série v pripade Upravy
tykajticej sa viacerych sérii), ktoré sa
k rozhodnému dnu nepovazuju za
vydané a nesplatené v zmysle ¢lanku
9.2.7 odsek (¢) (Vydané a nesplatené
Dlhopisy); a

() v ktorom identifikuje
drzitelov Dlhopisov (a Dlhovych
cennych papierov  kazdej inej
dotknutej série v pripade Upravy
tykajticej sa viacerych sérii), ktoré su
uvedené v pism. b) vyssie,

pricom tieto udaje sa v pripade
potreby urdia v stlade s
ustanoveniami ¢lanku 9.2.6
(Obligacie denominované Vo
viacerych  menach, Indexované
obligdacie a Obligacie s nulovym
kupénom).

9.3.3 Pravo Agenta pre vypocet
spolichat’ sa na pravdivost urcitych
dokumentov. Agent pre vypocet sa
moze spolahnit na informacie
uvedené v certifikite, ktory mu
poskytne Emitent, pricom tieto
informacie st pre Emitenta a
drzitelov  Dlhopisov  konecné a
zavizné, pokial’:

(@)  dotknuty drzitel Dlhopisov
Emitentovi nepredlozi oddévodnenu
pisomnu namietku  tykajucu sa
certifikatu este pred hlasovanim o
navrhovanej Uprave alebo pred
podpisanim pisomného uznesenia o
navrhovanej Uprave; a

(b)  takato pisomnd namietka, ak
by bola prijata, by ovplyvnila
vysledok hlasovania alebo podpisanie
pisomného uznesenia o navrhovanej
uprave.



Ein rechtzeitig und formgerecht
eingelegter Widerspruch ldsst die
Wirkung der Bescheinigung

gleichwohl unberiihrt, sofern

(@) der
zurlickgenommen wird,
(b)  der Glaubiger, der
widersprochen hat, nicht innerhalb von
15 Kalendertagen nach
Bekanntmachung des Beschlusses
einer Glaubigerversammlung oder des
Ergebnisses einer schriftlichen
Abstimmung beim zustindigen Gericht
Klage erhebt oder

Widerspruch

(c)  das zustdndige Gericht erkennt,
dass der Widerspruch nicht begriindet
wurde oder dass die in der Begriindung
vorgetragene Unrichtigkeit der
Angaben in der Bescheinigung keinen
Einfluss auf den Beschluss der
Glaubigerversammlung  oder  das
Ergebnis der schriftlichen
Abstimmung iiber die vorgeschlagene
Anderung gehabt haben konnte.

9.3.4 Veréffentlichung. Die
Emittentin  sorgt dafiir, dass die
Ergebnisse der Berechnungen, die

durch die Berechnungsstelle in Bezug
auf die vorgeschlagene Anderung
durchgefiihrt wurden, unverziiglich
nach der Einberufung eines Treffens
zur Beratung iiber die betreffende
Anderung oder, je nach Einzelfall, dem
Tag, der von der Emittentin fiir die
schriftliche Abstimmung in Bezug auf
diese Anderung festgelegt worden ist.
9.4  Gléiubigerversammlungen;
schriftliche Abstimmungen

9.4.1 Allgemeines. Die
nachstehenden Bestimmungen sowie

alle weiteren Regelungen, die die
Emittentin im Einklang mit den
nachstehenden Bestimmungen erlassen
und bekanntgemacht hat, gelten fiir
zwecks  Abstimmung  {liber die
vorgeschlagene Anderung einberufene
Versammlungen und zwecks
Abstimmung iiber die vorgeschlagene
Anderung  eingeleitete  schriftliche
Abstimmungen der Glaubiger dieser
Schuldverschreibungen. Die
Emittentin kann sich bei den geméiR
Bedingung 94
(Gldubigerversammlungen,

In the event a substantiated
written  objection is  timely
delivered, any information relied
on by the Calculation Agent will
nonetheless be conclusive and
binding on the Issuer and affected
holders of the Notes if:

(@ the objection is
subsequently withdrawn;

(b)  the holder of the Notes that
delivered the objection does not
commence legal action in

respect of the objection before a
court of competent jurisdiction
within 15 days of the publication
of the results of the vote taken or
the written resolution signed in

relation to the  proposed
modification; or

(c) a court of competent
jurisdiction subsequently rules

either that the objection is not
substantiated or would not in any
event have affected the outcome
of the vote taken or the written
resolution signed in relation to the
proposed modification.

9.3.4 Publication. The Issuer
will arrange for the publication of
the results of the calculations
made by the Calculation Agent in
relation to a proposed
modification promptly following
the meeting called to consider that
modification or, if applicable, the
date fixed by the Issuer for
signing a written resolution in
respect of that modification.

9.4  Meetings of
Noteholders; Written
Resolutions

9.4.1 General. The provisions
set out below, and any additional
rules adopted and published by
the Issuer will, to the extent
consistent with the provisions set
out below, apply to any meeting
of holders of the Notes called to
vote on a proposed modification
and to any written resolution

adopted in connection with a
proposed  modification.  Any
action contemplated in this

Condition 9.4 (Meetings of
Noteholders; Written Resolutions)
to be taken by the Issuer may
instead be taken by an agent

V  pripade vcasného dorucenia
odovodnenej pisomnej namietky
budu informacie, na ktoré sa Agent
pre vypocet spoliecha, pre Emitenta a
dotknutych  drzitelov  Dlhopisov
napriek tomu konecné a zavizné, ak:

(@) bude tito namietka nasledne
stiahnuta;

(b)  drzitel  Dlhopisu, ktory
namietku predlozil, neza¢ne konanie
o namietke pred prisluSnym stdom
do 15 dni od zverejnenia vysledkov
hlasovania alebo podpisaného
pisomného uznesenia o navrhovanej
uprave; alebo

(c)  prislusny sud nasledne
rozhodne, Ze namietka nie je
oddvodnena, alebo Ze by v ziadnom
pripade  neovplyvnila  vysledok
hlasovania alebo podpisanie
pisomného uznesenie o navrhovanej
uprave.

9.3.4 Zverejnenie. Emitent
zabezpeCi, aby vysledky vypoctov
uskutoénenych Agentom pre vypocet
v suvislosti s navrhovanou upravou
boli zverejnené okamzite po zvolani
zhromazdenia drzitel'ov Dlhopisov,
ktoré ma o danej Gprave rozhodnut,
pripadne po stanoveni datumu, ktory
Emitent uréil na  podpisanie
pisomného uznesenia o danej Uprave.

9.4  ZhromaZdenia drzitelov
Dlhopisov; Pisomné uznesenia

9.4.1 Vseobecné ustanovenia.
Nizsie uvedené ustanovenia, ako aj
akékol'vek dodatocné pravidla prijaté
a zverejnené Emitentom, pokial’ st v
sulade s niz§ie  uvedenymi
ustanoveniami, budi platit pre
akékol'vek zhromazdenie drzitel'ov
Dlhopisov ~ zvolané na  ucely
hlasovania o navrhovanej Uprave a
pre akékol'vek pisomné uznesenie
prijaté v stvislosti s navrhovanou
upravou. Akykol'vek tikon, ktory ma
v zmysle tohto ¢lanku 9.4
(Zhromazdenia drZitelov Dlhopisov,
Pisomné uznesenia) vykonat’
Emitent, mo6ze namiesto neho




schriftliche Abstimmungen)

vorzunehmenden Handlungen
vertreten lassen.

9.4.2 Einberufung von
Versammlungen. Eine
Glaubigerversammlung

(@ kann jederzeit wvon  der
Emittentin einberufen werden und

(b) wird wvon der Emittentin
einberufen, wenn er in Bezug auf diese
Schuldverschreibungen in

Zahlungsverzug geraten ist und dieser
Verzug fortbesteht und Gléubiger von
mindestens 10 % des ausstehenden
Gesamtnennwertes dieser
Schuldverschreibungen die
Einberufung einer Versammlung in
Schriftform gegeniiber der Emittentin
verlangen.

9.4.3 Bekanntmachung von
Versammlungen. Die Emittentin beruft
eine Glaubigerversammlung
mindestens 21 Tage vor dem
Versammlungstermin oder — im Falle
einer vertagten Versammlung —
mindestens 14 Kalendertage vor dem
Termin der vertagten Versammlung

ein. Die Bekanntmachung der
Einberufung enthilt
(@  Angaben zur Uhrzeit, zum

Datum und zum Ort der Versammlung;

(b) die Tagesordnung, die
Anforderungen an die
Beschlussfahigkeit sowie die
Vorschldge zur Beschlussfassung;

(¢c) Angaben zum Stichtag, der

hochstens fiinf Geschéftstage vor dem
Versammlungstermin  liegen  darf,
sowie Angaben dazu, wie ein
Gldubiger seine Berechtigung zur
Teilnahme an der Versammlung
nachzuweisen hat;

(d) das fiur die Erteilung einer
Vollmacht zu verwendende Formular;

(e)  weitere von der Emittentin
beschlossene Regelungen zur
Einberufung und Durchfiihrung der
Versammlung sowie ggf. Angaben zu
den Voraussetzungen unter denen eine
emissionsiibergreifende Emission als
zustande gekommen gilt, wenn eine
solche in Bezug auf einige aber nicht
alle betroffenen Wertpapiere
angenommen ist;

(f)  Angaben zu der Person, welche
als Berechnungsstelle in Bezug auf die
zur Abstimmung gebrachte

acting on behalf of the Issuer.

9.4.2 Convening Meetings. A
meeting of holders of the Notes:

(@ may be convened by the
Issuer at any time; and

(b)  will be convened by the
Issuer if an Event of Default in
relation to the Notes has occurred
and is continuing and a meeting is
requested in writing by the
holders of not less than 10% of
the aggregate principal amount of
the Notes then outstanding.

9.4.3 Notice of Meetings. The
notice convening a meeting of
holders of the Notes will be
published by the Issuer at least
21 days prior to the date of the
meeting or, in the case of an
adjourned meeting, at least 14
days prior to the date of the
adjourned meeting. The notice
will:

(a)  state the time, date and
venue of the meeting;

(b) set out the agenda and
quorum for, and the text of any
resolutions  proposed to be
adopted at, the meeting;

(c)  specify the record date for
the meeting, being not more than
five Business Days before the
date of the meeting, and the
documents  required to be
produced by a holder of the Notes
in order to be entitled to
participate in the meeting;

(d) include the form of
instrument to be used to appoint a
proxy to act on behalf of a holder
of the Notes;

(e)  set out any additional rules
adopted by the Issuer for the
convening and holding of the
meeting and, if applicable, the
conditions under which a Cross-
Series  Modification will be
deemed to have been satisfied if it
is approved as to some but not all
of the affected series of Debt
Securities; and

4] identify the person
appointed as the calculation agent
for any proposed modification to

vykonat zastupca konajici v mene
Emitenta.

9.4.2 Zvolanie zhromazdenia.
Zhromazdenie drzitel'ov Dlhopisov:

(@)  moze byt kedykol'vek zvolané
Emitentom; a

(b)  zvolad Emitent, ak v stvislosti
s Dlhopismi nastal Pripad neplnenia,
ktory pretrvava a o zvolanie
zhromazdenia pisomne poziadaju
drzitelia Dlhopisov predstavujiicich
najmenej 10 % celkovej menovitej
hodnoty v tom case vydanych a
nesplatenych Dlhopisov.

9.4.3 Oznamenie 0 zvolani
zhromazdenia.  Emitent  zverejni
oznamenie o zvolani zhromazdenia
drzitel'ov Dlhopisov najneskor 21 dni
pred datumom konania zhromazdenia
a v pripade odro¢eného zhromazdenia
najneskdr 14 dni pred datumom
konania odro¢eného zhromazdenia. V
oznameni:

(@)  uvedie ¢as, datum a miesto
konania zhromazdenia;

(b)  uvedie program zhromaZzdenia
a kvorum pre uznaSaniaschopnost
zhromazdenia, ako aj text uzneseni,
ktoré ma zhromazdenie prijat’;

(¢)  uvedie rozhodny den na ucely
konania zhromazdenia, ktory nesmie
byt skor ako pat Pracovnych dni
pred datumom konania
zhromazdenia, a doklady, ktoré
drzitel’ Dlhopisov musi predlozit’, aby
bol  opravneny  zucastnit  sa
zhromazdenia;

(d)  uvedie formu listiny, ktorou sa
udel'uje splnomocnenie na konanie v
mene drzitel'a Dlhopisov;

() ur¢i akékol'vek dodato¢né
pravidla, ktoré Emitent prijal v
stvislosti SO zvolanim a

organizovanim zhromazdenia a v
pripade potreby aj podmienky, za
akych sa Uprava tykajica sa
viacerych sérii bude povazovat za
splnenu, ak bude schvalend pre
niektoré, ale nie vSetky dotknuté série
Dlhovych cennych papierov; a

(f)  uvedie osobu, ktord bola
vymenovand ako Agent pre vypocet
pre kazdi navrhovanti upravu, o



vorgeschlagene Anderung benannt ist.

9.4.4 Vorsitz. Der Vorsitzende einer
Glaubigerversammlung wird ernannt

(@)  von der Emittentin oder

(b) falls die Emittentin niemand
ernennt oder der Ernannte nicht
erscheint, durch Glaubiger, die
zusammen mehr als 50 % des auf der
Versammlung vertretenen,
ausstehenden Nennwertes  dieser
Schuldverschreibungen halten.

9.4.5 Beschlussfihigkeit. Bei
fehlender Beschlussfihigkeit kann nur

der Vorsitzende gewdhlt werden,
sofern die Emittentin diesen nicht
bereits ernannt hat. Eine

Versammlung, auf der die Glaubiger
iiber eine vorgeschlagene Anderung
abstimmen wollen, ist beschlussféhig,
wenn die anwesenden Glaubiger

@) im Falle einer wesentlichen
Angelegenheit zusammen mindestens
2/3 des dann ausstehenden Nennwertes
dieser Schuldverschreibungen
vertreten oder

(b) im Falle einer sonstigen
Angelegenheit zusammen mindestens
50% des dann  ausstehenden
Nennwertes dieser
Schuldverschreibungen vertreten.

9.4.6 Vertagung von
Versammlungen. Ist eine
Versammlung innerhalb  von 30

Minuten nach Sitzungsbeginn nicht
beschlussfahig,  kann  sie  der
Vorsitzende vertagen; eine vertagte
Versammlung findet mindestens 14
und hochstens 42 Kalendertage nach
der ersten Versammlung statt. Eine

vertagte Versammilung ist
beschlussfahig, wenn die anwesenden
Glaubiger

(@ im Falle einer wesentlichen
Angelegenheit zusammen mindestens
2/3 des dann ausstehenden Nennwertes
dieser Schuldverschreibungen
vertreten, oder

(b) im Falle einer sonstigen
Angelegenheit zusammen mindestens

be voted on at the meeting.

9.4.4 Chair. The chair of any
meeting of holders of the Notes
will be appointed:

(@ by the Issuer; or

(b) if the Issuer fails to
appoint a chair or the person
nominated by the Issuer is not
present at the meeting, by holders
of more than 50% of the
aggregate principal amount of the
Notes then outstanding
represented at the meeting.

9.4.5 Quorum. No business will
be transacted at any meeting in
the absence of a quorum other
than the choosing of a chair if one
has not been appointed by the
Issuer. The quorum at any
meeting at which holders of the
Notes will vote on a proposed
modification of:

(@) a reserved matter will be
one or more persons present and
holding not less than two thirds of
the aggregate principal amount of
the Notes then outstanding; and

(b) a matter other than a
reserved matter will be one or
more persons present and holding
not less than 50% of the aggregate
principal amount of the Notes
then outstanding.

9.4.6 Adjourned Meetings. If a

quorum is not present within
thirty minutes of the time
appointed for a meeting, the

meeting may be adjourned for a
period of not more than 42 days
and not less than 14 days as
determined by the chair of the
meeting. The quorum for any
adjourned meeting will be one or
more persons present and holding:

(@  not less than two thirds of
the aggregate principal amount of
the Notes then

outstanding in the case of a
proposed reserved-matter
modification; and

(b)  not less than 25% of the
aggregate principal amount of the

ktorej sa ma na zhromazdeni
hlasovat’.

9.4.4 Predseda. Predsedu
prislusného zhromazdenia drzitel'ov
Dlhopisov vymenuije:

()  Emitent, alebo

(b) ak Emitent predsedu
nevymenuje  alebo ak  osoba
nominovand Emitentom nie je na
zhromazdeni  pritomna, drzitelia
Dlhopisov predstavujucich viac ako
50% celkovej menovitej hodnoty v
tom case vydanych a nesplatenych
Dlhopisov, ktori st zastupeni na
zhromazdeni.

9.4.5 UznaSaniaschopnost’. Ak
zhromazdenie nema kvérum potrebné
pre jeho uznaSaniaschopnost,
zhromazdenie neprerokuje Ziadnu
zalezitost okrem volby predsedu
zhromazdenia, ak ho nevymenoval
Emitent. Zhromazdenie drzitel'ov
Dlhopisov, na ktorom sa bude
hlasovat’ o navrhovanej tprave, bude
uznasaniaschopné:

@ vo veci predstavujice;j
vyhradent zalezitost ak sa ho
zucastni jedna alebo viac osdb, ktoré
st drziteI'mi Dlhopisov
predstavujucich najmenej dve tretiny
celkovej menovitej hodnoty v tom

Case vydanych a nesplatenych
Dlhopisov; a
(b) v inej ako vyhradenej

zalezitosti ak sa ho zGcastni jedna
alebo viac osob, ktoré su drziteI'mi
Dlhopisov predstavujucich najmene;j
50% celkovej menovitej hodnoty v
tom case vydanych a nesplatenych
Dlhopisov.

9.4.6 Odrocené zhromazdenie. AK
ani do tridsiatich minit od casu
uréeného pre zaliatok konania
zhromazdenia nie je zhromazdenie
uznasaniaschopné, zhromazdenie
mozno odroCit najviac o 42 a
najmenej o 14 dni, podla rozhodnutia
predsedu zhromazdenia. OdroCené
zhromazdenie bude
uznaSaniaschopné, ak sa ho zucastni
jedna alebo viac os6b, ktori su
drzite'mi Dlhopisov predstavujucich:
(@)  najmenej dve tretiny celkovej
menovitej hodnoty v tom Case
vydanych a nesplatenych Dlhopisov
na ucely navrhovanej upravy vo
vyhradenej zalezitosti; a

(b)

menovitej

najmenej  25%
hodnoty v

celkovej
tom Case



25%  des
Nennwertes
Schuldverschreibungen vertreten.

9.4.7 Schriftliche  Abstimmungen.
Ein Beschluss im Wege schriftlicher
Abstimmung, der durch die Glaubiger
der erforderlichen Mehrheit der
Schuldverschreibungen oder in deren
Namen unterzeichnet worden ist, wird
giltig fir alle Zwecke giiltig, wie
wenn der Beschluss im Wege einer
ordnungsgemdl einberufenen und im
Einklang mit diesen Bestimmungen
durchgefiihrten
Glaubigerversammlung gefasst worden
wére. Der Inhalt eines Beschlusses im
Wege schriftlicher Abstimmung kann
in einem oder in  mehreren
Schriftstiicken in  gleicher Form
niedergelegt werden, die jeweils durch
den oder die Glaubiger bzw. in deren
Namen zu unterzeichnen sind.

9.4.8 Stimmberechtigung. Personen,
die am  Stichtag  flir  eine
vorgeschlagene Anderung Gliubiger
dieser Schuldverschreibung sind, bzw.
ithre am  Stichtag  fiir eine
vorgeschlagene Anderung
ordnungsgemdfl benannten Vertreter,
sind sowohl im Rahmen einer
Gldaubigerversammlung als auch bei
einer schriftlichen Abstimmung in
Bezug auf die vorgeschlagene
Anderung stimmberechtigt.

ausstehenden
dieser

dann

9.4.9 Abstimmung. Alle
Anderungsvorschlige werden den
Glaubigern ausstehender
Schuldverschreibungen  auf  einer

Versammlung oder im Rahmen eines
schriftlichen Verfahrens zur
Abstimmung vorgelegt. Die Anzahl
der Stimmen eines Glaubigers richtet
sich nach dem Nennwert der von ihm

gehaltenen ausstehenden
Schuldverschreibungen.  Fiir  diese
Zwecke wird bei einer

emissionsiibergreifenden Anderung,

(@)  die auf mehr als eine Wahrung
lautende Wertpapiere betrifft, der
Nennwert jedes Wertpapiers gemail
Ziffer 9.2.6 (a) (Mehrere Wihrungen,
Indexierte Schuldverschreibungen und
Diskontpapiere) ermittelt;

Notes then outstanding in the case

of a non-reserved  matter
modification.
9.4.7 Written Resolutions. A

written resolution signed by or on
behalf of holders of the requisite
majority of the Notes will be valid
for all purposes as if it was a
resolution passed at a meeting of
holders of the Notes duly
convened and held in accordance
with these provisions. A written
resolution may be set out in one
or more document in like form
each signed by or on behalf of
one or more holders of the Notes.

9.4.8 Entitlement to Vote. Any
person who is a holder of an
outstanding Note on the record
date for a proposed modification,
and any person duly appointed as
a proxy by a holder of an
outstanding Note on the record
date for a proposed modification,
will be entitled to vote on the
proposed modification at a
meeting of holders of the Notes
and to sign a written resolution
with respect to the proposed
modification.

9.4.9 Voting. Every proposed
modification will be submitted to
a vote of the holders of
outstanding Notes represented at a
duly called meeting or to a vote of
the holders of all outstanding
Notes by means of a written
resolution without need for a
meeting. A holder may cast votes
on each proposed modification
equal in number to the principal
amount of  the holder’s
outstanding Notes. For these
purposes:

(@ in the case of a Cross-
Series  Modification involving
Debt Securities denominated in

more than one currency, the
principal amount of each Debt
Security will be determined in
accordance  with  Condition
9.2.6(a) (Multiple Currencies,

vydanych a nesplatenych Dlhopisov
na UCely navrhovanej Upravy v ingj
ako vyhradenej zélezitosti.

9.4.7 Pisomné uznesenie. Pisomné
uznesenie  podpisané  drziteI'mi
pozadovanej vacSiny  Dlhopisov,
alebo v ich mene, bude platné na
vSetky tucely, ako keby Slo o
uznesenie prijaté na zhromazdeni
drzitel'ov Dlhopisov, riadne
zvolanom a konanom v stlade s
tymito  ustanoveniami.  Pisomné
uznesenie moéze mat’ podobu jedného
alebo viacerych dokumentov
podobnej formy, pricom kazdy je
podpisany jednym alebo viacerymi
drzitelmi Dlhopisov, alebo v ich
mene.

hlasovat’.
ktora je k

9.4.8 Opravnenie
Akakol'vek osoba,
rozhodnému diu  na ucely
navrhovane;j upravy  drzitelom
vydané¢ho a nesplateného Dlhopisu,
ako aj akdkolvek osoba k
rozhodnému diiu na ucely
navrhovane;j upravy riadne
splnomocnena drzitelom vydaného a
nesplateného Dlhopisu, je opravnena
hlasovat o navrhovanej Uprave na
zhromazdeni drzitelov Dlhopisov a
podpisat’ pisomné uznesenie 0
navrhovanej Gprave.

9.4.9 Hlasovanie. Kazda
navrhovand uprava bude predlozena
na schvalenie drzitelom vydanych a
nesplatnych Dlhopisov, ktori su
zastipeni na riadne zvolanom
zhromazdeni, alebo na schvalenie
drzitelom vSetkych vydanych a
nesplatenych Dlhopisov
prostrednictvom pisomného
uznesenia bez  potreby  zvolat
zhromazdenie. Drzitel moéze v
pripade kazdej navrhovanej tupravy
odovzdat’ taky pocet hlasov, ktory sa
rovna menovitej hodnote vydanych a
nesplatenych Dlhopisov v jeho drzbe.
Na tieto ucely:

(@) v pripade Upravy tykajicej sa
viacerych sérii, ktorej predmetom st
Dlhové cenné papiere denominovanie
vo viacerych menach, menovita
hodnota kazdého Dlhového cenného
papiera sa urci v sulade s ¢lankom
9.2.6 odsek @) (Obligdcie
denominované vo viacerych menach,




(b) die ein indexiertes Wertpapier
betrifft, der jeweilige Nennbetrag
dieses indexierten Wertpapiers gemif
Ziffer 9.2.6 (b) (Mehrere Wihrungen,
Indexierte Schuldverschreibungen und
Diskontpapiere) ermittelt;

(c) die ein Diskontpapier betrifft,

das vorher nicht Bestandteil eines
indexierten Wertpapiers war, der
jeweilige Nennwert dieses
Diskontpapieres gemif Ziffer 9.2.6 (c)
(Mehrere Wdhrungen,  Indexierte
Schuldverschreibungen und

Diskontpapiere) ermittelt;

(d) die ein Diskontpapier betrifft,

das  vorher Bestandteil eines
indexierten Wertpapiers war, der
jeweilige Nennwert dieses
Diskontpapieres gemél Ziffer 9.2.6 (d)
(Mehrere Wdhrungen,  Indexierte
Schuldverschreibungen und
Diskontpapiere) ermittelt.

9.4.10 Bevollméchtigte. Jeder
Glaubiger eines ausstehenden

Wertpapiers kann sich durch eine
andere Person (,,Vertreter") auf einer
Glaubigerversammlung oder bei einer
schriftlichen Abstimmung vertreten
lassen. Die Vollmacht bedarf der
Schriftform und muss der Emittentin
mindestens 48 Stunden vor dem
Termin einer Glaubigerversammlung
oder schriftlichen Abstimmung
vorgelegt werden. Eine Vollmacht, die
nicht in dem in der Bekanntmachung
der Einberufung der
Glaubigerversammlung bezeichneten
Formular erteilt wurde, ist unwirksam.

IndexLinked  Obligations and
Zero-Coupon Obligations);

(b) in the case of a Cross-
Series Modification involving an
Index-Linked Obligation, the
principal amount of each such
Index-Linked Obligation will be
determined in accordance with
Condition  9.2.6(b)  (Multiple
Currencies, Index-Linked
Obligations and Zero-Coupon
Obligations);

(¢) in the case of a Cross-
Series Modification involving a
Zero-Coupon Obligation that

did not formerly constitute a
component part of an Index-
Linked Obligation, the principal
amount of each such Zero-
Coupon  Obligation  will  be
determined in accordance with
Condition  9.2.6(c)  (Multiple
Currencies, Index-Linked
Obligations and Zero-Coupon
Obligations); and

(d) in the case of a Cross-
Series Modification involving a
Zero-Coupon Obligation that

did  formerly constitute a
component part of an Index-
Linked Obligation, the principal

amount of each such Zero-
Coupon  Obligation  will  be
determined in accordance with
Condition  9.2.6(d)  (Multiple
Currencies, Index-Linked
Obligations and Zero-Coupon
Obligations).

9.4.10 Proxies. Each holder of an
outstanding Note may, by an
instrument in writing executed on
behalf of the holder and delivered
to the Issuer not less than 48
hours before the time fixed for a
meeting of holders of the Notes or
the signing of a written resolution,
appoint any person (a “proxy”) to
act on the holder’s behalf in
connection with any meeting of
holders of the Notes at which the
holder is entitled to vote or the
signing of any written resolution
that the holder is entitled to sign.
Appointment of a proxy pursuant
to any form other than the form
enclosed with the notice of the
meeting will not be valid for these
purposes.

Indexované obligacie a Obligacie s
nulovym kuponom);

(b) v pripade Upravy tykajiicej sa
viacerych sérii, ktorej predmetom je
Indexovand  obligicia, menovita
hodnota kazdej takejto Indexovanej
obligacie sa urc¢i v stulade s clankom
9.2.6 odsek (b) (Obligdcie
denominované vo viacerych mendch,
Indexované obligacie a Obligacie s
nulovym kuponom);

(¢) v pripade Upravy tykajicej sa
viacerych sérii, ktorej predmetom je
Obligacia s nulovym kuponom, ktora
povodne nebola zlozkou Indexovanej
obligacie, menovita hodnota kazdej
takejto obligacie s nulovym kuponom
sa ur¢i v stlade s clankom 9.2.6
odsek (c) (Obligdacie denominované
vo viacerych mendch, Indexované
obligacie a Obligacie s nulovym
kupénom); a

(d) v pripade Upravy tykajucej sa
viacerych sérii, ktorej predmetom je
Obligacia s nulovym kuponom, ktora
povodne bola zlozkou Indexovanej
obligacie, menovita hodnota kazdej
takejto  Obligacie s  nulovym
kuponom sa ur¢i v sulade s ¢lankom
9.2.6 odsek (d) (Obligdcie
denominované vo viacerych mendch,
Indexované obligacie a Obligacie s
nulovym kupénom).

9.4.10 Splnomocneni zastupcovia.
Kazdy drzitel vydaného a
nesplateného Dlhopisu moéze na
zaklade  pisomného  dokumentu
podpisaného drzitel'om a doruceného
Emitentovi najneskor 48 hodin pred
Casom  urenym na  Kkonanie
zhromazdenia drzitelov Dlhopisov
alebo na podpisanie pisomného
uznesenia splnomocnit’ akukol'vek
osobu (,,splnomocneny zastupca“)
na konanie v mene drzitela v
stvislosti s akymkol'vek
zhromazdenim drzitelov Dlhopisov,
na ktorom je drzitel opravneny
hlasovat, alebo na podpisanie
akéhokol'vek pisomného uznesenia,
ktoré je drzitel' opravneny podpisat’.
Vymenovanie splnomocneného
zastupcu dokumentom v inej forme
ako dokument pripojeny k ozndmeniu
o zvolani zhromazdenia nie je na tieto




9.4.11 Rechtswirkung und Widerruf
der Vollmacht. Ein nach den
vorstehenden Bestimmungen bestellter
Vertreter  ist  vorbehaltlich  der
Reglungen in Ziffer 9.2.7
(Ausstehende Schuldverschreibungen)
fur die Zwecke der Teilnahme an der

Versammlung bzw. an der
schriftlichen Abstimmung als
Glaubiger der ausstehenden

Schuldverschreibungen anzusehen (die
Person, die den Vertreter bestellt hat,
wird nicht als Gldubiger der
ausstehenden  Schuldverschreibungen
angesehen). Die von einem Vertreter
abgegebenen Stimmen sind wirksam,
auch wenn die Vollmacht zuvor
widerrufen oder gedndert wurde,
sofern nicht die Emittentin mindestens
48 Stunden vor dem Termin der
Glaubigerversammlung oder
schriftlichen Abstimmung iiber den
Widerruf oder die Anderung der
Vollmacht unterrichtet wurde.

9.4.12 Verbindliche Wirkung. Ein im
Rahmen  einer gemidl  diesen
Bestimmungen  einberufenen  und
durchgefiihrten Versammlung oder im
Wege  schriftlicher ~ Abstimmung
ordnungsgemil gefasster Beschluss

der erforderlichen Mehrheit der
Glaubiger dieser
Schuldverschreibungen ist fiir alle
Gldaubiger verbindlich, unabhingig
davon, ob sie bei der Versammlung
anwesend waren oder an der
schriftlichen Abstimmung

teilgenommen haben oder ob sie fiir
oder gegen den Beschluss gestimmt
haben.

9.4.13 Veréffentlichung. Die
Emittentin gibt alle im Rahmen einer
Versammlung  oder im  Wege
schriftlicher Abstimmung gefassten
Beschliisse unverziiglich bekannt.
9.5  Offensichtliche Fehler
technische Anderungen
Unbeschadet abweichender
Bestimmungen kdnnen diese
Bedingungen durch die Emittentin
ohne Zustimmung der Gldubiger
gedndert werden,

(@ um einen offensichtlichen
Fehler zu korrigieren oder eine
Unklarheit zu beseitigen; oder

(o)  wenn die Anderung formeller

und

9411  Legal Effect and
Revocation of a Proxy. A proxy
duly appointed in accordance with
the above provisions will, subject
to Condition 9.2.7 (Outstanding
Notes) and for so long as that
appointment remains in force, be
deemed to be (and the person who
appointed that proxy will be
deemed not to be) the holder of
the Notes to which that
appointment relates, and any vote
cast by a proxy will be valid
notwithstanding the prior
revocation or amendment of the
appointment of that proxy unless
the Issuer has received notice or
has otherwise been informed of
the revocation or amendment at
least 48 hours before the time
fixed for the commencement of
the meeting at which the proxy
intends to cast its vote or, if
applicable, the signing of a
written resolution.

9.4.12 Binding _ Effect. A
resolution duly passed at a
meeting of holders convened and
held in accordance with these
provisions, and a  written
resolution duly signed by the
requisite majority of holders of
the Notes, will be binding on all
holders of the Notes, whether or
not the holder was present at the
meeting, voted for or against the
resolution or signed the written
resolution.

9.4.13 Publication. The Issuer
will without undue delay publish
all duly adopted resolutions and
written resolutions.

9.5 Manifest Error and
Technical Amendments
Notwithstanding anything to the
contrary herein, these Conditions
may be modified by the Issuer
without the consent of holders of
the Notes:

(@)  to correct a manifest error
or cure an ambiguity; or

(b) if the modification is of a

ucely platné.
9.4.11 Pravne UCinky a odvolanie

splnomocneného zastupcu.
Splnomocneny  zastupca  riadne
vymenovany v sulade s vysSie

uvedenymi ustanoveniami sa bude, za
predpokladu splnenia podmienok
podla c¢lanka 9.2.7 (Vydané a
nesplatené Dlhopisy) a iba pocas
platnosti udeleného splnomocnenia,
povazovat (a osoba, ktora ho
splnomocnila, sa nebude povazovat)
za drzitela Dlhopisov, ktorych sa
udelené splnomocnenie tyka, pricom
kazdy hlas odovzdany
splnomocnenym zastupcom sa bude
povazovat za platny bez ohladu na
pripadné predchadzajuce odvolanie
alebo zmenu tohto splnomocnenia,
pokial’ Emitentovi nebolo dorucené
oznamenie, resp. pokial’ nebol inak
informovany o zruSeni alebo zmene
splnomocnenia najneskdr 48 hodin
pred Casom urenym ako zaciatok
konania zhromazdenia, na ktorom
splnomocneny  zastupca zamysla
hlasovat’, resp. pred ¢asom urcenym
na podpisanie pisomného uznesenia.
9.4.12 Zavéznost. Uznesenie riadne
prijaté na zhromazdeni drzitel'ov,
ktoré¢ bolo zvolané a konané v sulade
s tymito ustanoveniami a pisomné
uznesenie riadne podpisané
pozadovanou  vécSinou  drzitelov
Dlhopisov budu zavdazné pre vetkych
drzitel'ov Dlhopisov bez ohladu na
to, ¢i dany drzitel' bol alebo nebol
pritomny na zhromazdeni, ¢i hlasoval
za alebo proti uzneseniu alebo C¢i
podpisal pisomné uznesenie.

9.4.13 Zverejnenie. Emitent bez
zbyto¢ného odkladu zverejni vSetky
riadne prijaté uznesenia a pisomné
uznesenia.

9.5 Zjavna chyba a technické
zmeny Podmienok.

Bez ohladu na akékolvek iné
ustanovenie tychto Podmienok, tieto
Podmienky moézu byt upravené
Emitentom bez suhlasu drzitelov
Dlhopisov:

(@) s cielom opravit zjavnu chybu
alebo odstranit’ nejasnost’; alebo

(b)  ak je zmena formalneho alebo



oder technischer Natur oder fiir die
Glaubiger der Schuldverschreibungen
von Vorteil ist.

Die Emittentin wird die Einzelheiten
jeder Anderung der
Schuldverschreibungen geméf dieser
Ziffer 9.5 (Offensichtliche Fehler und
technische Anderungen) innerhalb von
10 Tagen ab Rechtswirksamkeit der
Anderung verdffentlichen.

10. VEROFFENTLICHUNGEN

Bekanntmachungen und  sonstige
Angelegenheiten.  Die  Emittentin
veroffentlicht alle Bekanntmachungen
und gemill den obigen Bestimmungen
veroffentlichungspflichtige
Angelegenheiten nach Malgabe von
Klausel 11 (Bekanntmachungen).

11. BEKANNTMACHUNGEN

(@)  Bekanntmachungen an die
Emittentin. Jegliche an die Emittentin
adressierte Mitteilung im Rahmen oder
in Verbindung mit den
Schuldverschreibungen ist schriftlich
per Brief oder per Fax an die ARDAL
unter der in 11 (b) (Anschrift der
Emittentin) angegebenen Adresse oder
Faxnummer zu richten, soweit sich aus
diesen  Anleihebedingungen nichts
anderes ergibt.

(b)  Anschrift der Emittentin. Alle
schriftlichen Mitteilungen sind an
folgende Anschrift zu richten:

Agentura pre riadenie dlhu a
likvidity

Radlinského 32 813

19 Bratislava

Slovenska republika
Mitteilungen, welche per Fax gesendet
werden sollen, sind an folgende
Nummern zu senden: +421 25726 525
[ +421 2 5245 0381.
Alle oben angegebenen Kontaktdaten
konnen  durch ARDAL  durch
Bekanntmachung neuer Kontaktdaten
auf der folgenden Webseite gedndert
werden: www.ardal.sk, wobei die
Informationen in Slowakisch und
Englisch bekannt gemacht werden.
Diese neuen Kontaktdaten treten zum
auf der Webseite genannten Datum in
Kraft, jedoch nicht vor Ablauf eines
Kalendermonats nach
Veroffentlichung der Daten auf der
Webseite.

formal or technical nature or for
the benefit of holders of the
Notes.

The Issuer will publish the details
of any modification of the Notes
made pursuant to this Condition
9.5 (Manifest Error and
Technical Amendments) within
ten days of the modification
becoming legally effective.

10. PUBLICATIONS

Notices and other matters. The
Issuer will publish all notices and
other matters required to be
published pursuant to the above
provisions in accordance with
Condition 11 (Notices).

11. NOTICES

(@)  Notices to the Issuer. Any
communication addressed to the
Issuer to be made under or in
connection with the Notes shall
be made in writing by letter or by
fax sent to ARDAL at the address
or fax number specified in
Condition 11 (b)  (Issuer’s
Address) below, unless otherwise
provided herein.

(b)  Issuer’s  Address. All
communications in writing must
be delivered to the following
address:

Agentara  pre

dlhu a likvidity

Radlinského 32 813

19 Bratislava

Slovenska republika
If communication is made by fax,
it must be sent to one of the
following numbers: +421 2 57262
525/ +421 2 5245 0381.
Any of the above contact details
may be changed by ARDAL by
publishing new contact details on
its website: www.ardal.sk, where
the information shall be published
both in Slovak and English. Such
new contact details shall take
effect on the date specified on the
website, but not earlier than one
calendar  month  after the
information is published on such
website.

riadenie

technického charakteru a je v
prospech drzitel'ov Dlhopisov.

Emitent zverejni detaily akejkol'vek
upravy Dlhopisov v zmysle tohto
¢lanku 9.5 (Zjavna chyba a technickeé
zmeny Podmienok) do desiatich dni
odo dna, kedy takdto zmena
nadobudne G¢innost.

10. ZVEREJNENIA

Ozndmenia a iné zdlezitosti. Emitent
zverejni vSetky ozndmenia a iné
zalezitosti, ktoré je  potrebné
zverejnit podla vysSie uvedenych
ustanoveni v sulade s c¢lankom 11
(Oznamenia).

11. OZNAMENIA

(@)  Ozndmenia pre Emitenta.
Akékol'vek komunikacia adresovana
Emitentovi na zaklade Dlhopisov
alebo v suvislosti s nimi musi byt
zasland v pisomnej forme listom
alebo faxom ARDALu na adresu
alebo faxové Cislo uvedené v ¢lanku
11 odsek (b) (Adresa Emitenta)

niz§ie, pokial nie je v tychto
Podmienkach stanovené inak.
(b) Adresa  Emitenta. Kazda

komunikacia v pisomnej forme sa
musi dorucovat’ na tito adresu:

Agentlira pre riadenie

dlhu a likvidity

Radlinského 32

813 19 Bratislava

Slovenska republika
Ak sa komunikacia zasicla faxom,
musi sa zaslat na jedno z
nasledovnych ¢&isel: +421 2 5726
2525 / +421 2 5245 0381.
ARDAL moéze zmenit vysSie
uvedené kontaktné tUdaje a to
zverejnenim novych  kontaktnych
udajov v slovenskom a anglickom
jazyku na svojej internetovej stranke:
www.ardal.sk. Tieto nové kontaktné
udaje nadobudaju ucinnost v den
uvedeny na internetovej stranke,
najskor vSak jeden kalendarny mesiac
odo dna zverejnenia danej informacie
na uvedenej internetovej stranke.



(c)  Zustellung. Jede Mitteilung und
jedes Dokument im Zusammenhang
mit  den  Schuldverschreibungen,
welches an die Emittentin gerichtet ist
oder der Emittentin zugestellt wird,
wird wirksam (i) bei Sendung per Fax,
wenn dieses ARDAL iibermittelt
wurde und (ii) bei Sendung per Post
oder Kurier, am zweiten Werktag nach
Absendung an ARDAL.

(d)  Sprache. Jede Bekanntmachung
im Rahmen oder in Verbindung mit
den Schuldverschreibungen muss in
Deutsch, Slowakisch oder Englisch
verfasst sein.

(e)  Bekanntmachungen an Inhaber.
Bekanntmachungen an die Glaubiger
konnen per Post oder Fax an die
Adresse  oder  Faxnummer  der
Glaubiger iibermittelt werden, welche
sich aus dem Register ergibt und sind
wirksam, wenn sie iibermittelt werden.
Alle Bekanntmachungen beziiglich der
Schuldverschreibungen  sind im
Bundesanzeiger und auf der Webseite
der ARDAL unter www.ardal.sk zu
veroffentlichen.  Bekanntmachungen
sind in jedem Fall auch auf andere
Weise zu veroffentlichen, falls dies
aufgrund  von  Vorschriften  der
jeweiligen Behorde, die auf die
Schuldverschreibungen und/oder der
Emittentin zum jeweiligen Zeitpunkt
anwendbar sind, erforderlich sind. Es

bedarf keiner direkten
Bekanntmachung an einzelne
Gliubiger. Jede Bekanntmachung gilt
am Tag einer solchen

Bekanntmachung als wirksam erfolgt
(oder im Falle einer mehrmaligen
Veroffentlichung am Tag der ersten
Veroffentlichung). Jede so getitigte
Bekanntmachung wird so behandelt,
als wenn sie am Tag der
Veroffentlichung bekanntgegeben
wurde (oder, wenn sie mehrfach
verdffentlicht wurde, als wenn sie am
Tag der ersten Verdffentlichung
bekanntgegeben wurde).

Die Registerstelle kann auf Verlangen
und auf Kosten der Emittentin
bevollmédchtigt werden, die Glaubiger
iiber alle Bekanntmachungen, die nach
den Anleihebedingungen erforderlich
sind, schriftlich zu benachrichtigen.

(f)  Bekanntmachungen an die
Zahlstelle. Jegliche Kommunikation,
die unter den oder im Zusammenhang

(c)  Delivery. Any
communication or  document
made or delivered to the Issuer in
connection with the Notes will be
effective (i) if made by fax, when
transmitted to ARDAL and (ii) if
sent by post or courier, on the
second Business Day after the day
of sending to ARDAL.

(d) Language. Any notice
given under or in connection with
any Notes must be made in
German, Slovak or English.

(e)  Notices to Holders.
Notices to the Holder may be
given, and are valid if given, by
post or fax at the address or fax
number of the Holder appearing
in the Register.

All notices concerning the Notes
shall be published in the Federal
Gazette (Bundesanzeiger) and on
the website of ARDAL at
www.ardal.sk. In any event, the
notices shall also be published in
such other manner as may be
required by the rules and
regulations of any relevant
authority the rules and regulations
of which apply to the Notes
and/or the Issuer at the relevant
time. Direct notification to
individual Holders need not be
made. Any notice so given will be
deemed to have been validly
given on the date of such
publication (or, if published more
than once, on the date of the first
such publication).

The Registrar may be authorized,
at the request and expense of the
Issuer, to notify in writing the
Holders in respect of all notices
required to be so given under the
Conditions.

f) Notices to the Paying
Agent.  Any  communication
addressed to the Paying Agent to

()  Dorucovanie. Akakol'vek
komunikacia alebo dokument zaslany
alebo  doruceny Emitentovi v
suvislosti s Dlhopismi sa bude
povazovat’ za vykonanu (i) v pripade
faxu, ked’ bude faxova sprava prijata
ARDALom, a (ii) v pripade posty
alebo kuriéra, druhy Pracovny den po
dni odoslania ARDALu.

(d) Jazyk. Akékolvek oznamenie
na zaklade alebo v suvislosti s
Dlhopismi musi byt v nemeckom,
slovenskom alebo anglickom jazyku.

(&)  Ozndmenia pre Majitelov.
Ozndmenia pre Majitelov mézu byt’
podané a su platné, ak boli podané
postou alebo faxom na adresu alebo
faxové cislo Majitela zverejnené v
Reqgistri.

Vsetky oznamenia tykajice sa
Dlhopisov musia byt zverejnené v
nemeckom Spolkovom vestniku (v
nemeckom jazyku: Bundesanzeiger)
a na internetovej stranke ARDAL-u
www.ardal.sk. Bez ohl'adu na vyssie
uvedené, oznamenia budd tiez
zverejnené takym inym spdsobom,
aky bude vyZadovany pravidlami a
predpismi akéhokol'vek prislusného
organu, pravidla a predpisy ktorého
sa budi vztahovat na Dlhopisy
a/alebo Emitenta v danom case.
Priame  oznamenie  jednotlivym
Majitelom sa nemusi uskutocnit’.
Kazdé takto urobené oznamenie bude
povazované za riadne urobené v den
takéhoto zverejnenia (alebo, ak je
zverejnené viac ako jedenkrat, v den
prvého takéhoto zverejnenia).

Registrator méze byt povereny, na
ziadost’ a naklady Emitenta, pisomne
informovat  Majitelov ~ ohladne
vSetkym oznadmeni, ktoré sa maju
uskuto¢nit’ podl'a tychto Podmienok.

4] Ozndmenia Platobnému
agentovi. Akakol'vek komunikacia
adresovand Platobnému agentovi na


http://www.ardal.sk/

mit den Schuldverschreibungen an die
Zahistelle zu adressieren ist, hat
schriftlich durch Brief oder Fax an die
Zahistelle an die nachfolgend in Ziffer

11 (g) (Adresse der Zahlstelle)
genannte Adresse oder Faxnummer zu
erfolgen, soweit sich aus diesen

Anleihebedingungen nichts anderes
ergibt.

()  Adresse der Zahlstelle. Jegliche
schriftliche Kommunikation ist an die
folgende Adresse zu richten:

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
z.Hd. Treasury Services /
Documentation

Neuer Jungfernstieg 20

20354 Hamburg/ Deutschland

SSD

Falls die Kommunikation per Fax
erfolgt, ist sie an folgende Nummer zu
senden: +49 40 350 60-919.

(h)  Bekanntmachungen an die
Registerstelle. Jegliche
Kommunikation, die unter den oder im
Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen an die
Registerstelle zu adressieren ist, hat
schriftlich durch Brief oder Fax an die
Registerstelle an die nachfolgend in
Ziffer 11 (i)  (Adresse  der
Registerstelle) genannte Adresse oder
Faxnummer zu erfolgen, soweit sich
aus diesen Anleihebedingungen nichts
anderes ergibt.

(i) Adresse der Registerstelle: Jegliche
schriftliche Kommunikation ist an die
folgende Adresse zu richten:

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
z.Hd. Treasury Services /
Documentation

Neuer Jungfernstieg 20

20354 Hamburg/ Deutschland

SSD

Falls die Kommunikation per Fax
erfolgt, ist sie an folgende Nummer zu
senden: +49 40 350 60-919.

(j) Im Falle eines Austauschs der
Zahistelle oder der Registerstelle
sind die giiltigen Kontaktdaten im

be made under or in connection
with the Notes shall be made in
writing by letter or by fax sent to
the Paying Agent at the address or
fax number specified in Condition
11 (9) (Paying Agent’s Address)
below, unless otherwise provided
herein.

(9)  Paying Agent’s Address.
All communications in writing
must be delivered to the following
address:

Joh. Berenberg, Gossler & Co.
KG

Att.. Treasury Services / SSD
Documentation

Neuer Jungfernstieg 20

20354 Hamburg/ Germany

If communication is made by fax,
it must be sent to the following
number: +49 40 350 60-919.

(h)  Notices to the Registrar.
Any communication addressed to
the Registrar to be made under or
in connection with the Notes shall
be made in writing by letter or by
fax sent to the Registrar at the
address or fax number specified
in Condition 11 (i) (Registrar’s
Address) below, unless otherwise
provided herein.

0] Registrar’s  Address. All
communications in writing must
be delivered to the following
address:

Joh. Berenberg, Gossler & Co.
KG

Att.: Treasury Services / SSD
Documentation

Neuer Jungfernstieg 20

20354 Hamburg/ Germany

If communication is made by fax,
it must be sent to the following
number: +49 40 350 60-919.

(1) In case of replacement of the
Paying Agent or Registrar the
Issuer shall publish the applicable

zaklade Dlhopisov alebo v stvislosti
s nimi musi byt urobena v pisomnej
forme listom alebo faxom poslanym
Platobnému agentovi na adresu alebo
faxové Cislo uvedené v clanku 11
odsek (9) (Adresa  Platobného
agenta) nizsie, pokial’ nie je v tychto
Podmienkach stanovené inak.

(9) Adresa Platobného agenta.
Kazdd komunikacia v pisomnej
forme sa musi doruCovat’ na tato
adresu:

Joh. Berenberg, Gossler& Co. KG
Att.. Treasury Services / SSD
Documentation

NeuerJungfernstieg 20

20354 Hamburg/ Germany

Ak sa komunikécia zasiela faxom,
musi sa zaslat’ na nasledovné ¢islo:
+49 40 350 60-919.

(h)  Ozndmenia  Registrdtorovi.
Akékol'vek komunikacia adresovana
Registratorovi na zdklade Dlhopisov
alebo v suvislosti s nimi musi byt
urobena v pisomnej forme listom
alebo faxom poslanym Registratorovi
na adresu alebo faxové ¢islo uvedené
v cClanku 11 odsek (i) (Adresa
Registratora) nizsie, pokial’ nie je v
tychto Podmienkach stanovené inak.

0] Adresa Registratora. Kazda
komunikacia v pisomnej forme sa
musi dorucovat na tito adresu:

Joh. Berenberg, Gossler& Co. KG
Att.: Treasury Services [/ SSD
Documentation

NeuerJungfernstieg 20

20354 Hamburg/ Germany

Ak sa komunikacia zasiela faxom,
musi sa zaslat’ na nasledovné ¢islo:
+49 40 350 60-919.

) V pripade vymeny Platobného
agenta alebo Registratora Emitent
zverejni prislusné kontaktné tdaje v



Bundesanzeiger und auf der Webseite
der ARDAL unter www.ardal.sk durch
die Emittentin zu verdffentlichen.

12. FINANZMITTEL FUR
ZAHLUNGEN AUF DIE
SCHULDVERSCHREIBUNG
EN

Samtliches auf die

Schuldverschreibungen zu zahlendes
Kapital erfolgt aus den fiir diesen
Zweck in  dem entsprechenden
Haushaltbudget fiir das jeweilige Jahr
gebildeten Mitteln, die entweder aus
(i) den Finanzmitteln, die die
Emittentin aus dem Staatshaushalt
erhalten hat, (ii) den Finanzmitteln, die
die Emittentin aus der Begebung von
entsprechenden Schuldpapieren
erhalten hat oder aus entsprechenden
Kreditvereinbarungen, die die
Emittentin mit einer anderen Partei
geschlossen hat, oder (iii) aus der
Zahlung, die die Emittentin aus der

Privatisierungen ihres

Anlagevermogen erhilt.

13. ANWENDBARES RECHT,
ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG

(@  Anwendbares  Recht. Die

Schuldverschreibungen  sowie alle

nicht vertraglichen Pflichten, die

daraus entstehen oder damit im

Zusammenhang stehen, bestimmen

sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(b)  Erfillungsort. Erflillungsort ist
Frankfurt am Main.

(c)  Gerichtsstandsvereinbarung.
Das Landgericht Frankfurt am Main ist
zustdndig fir alle Klagen und sonstige

Verfahren  (,,Streitigkeiten©)  im
Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen. Die
Zustandigkeit des Landgerichts
Frankfurt am Main ist eine
ausschliefliche  fir Klagen und

sonstige Verfahren von Kaufleuten,

von  juristischen  Personen  des
offentlichen Rechts, offentlich-
rechtlichen = Sondervermdégen  und
Personen ohne allgemeinen

contact details in the Federal
Gazette (Bundesanzeiger) and on
the website of ARDAL at
www.ardal.sk.

12.  FINANCIAL

RESOURCES FOR
REPAYMENT OF THE
NOTES

Any and all payments to be made
under the Notes shall be funded
from the financial resources
allocated for that purpose by the
state budget for the relevant year
that will either come from (i) the
resources received by the Issuer
as income of the state budget, (ii)
the resources obtained by
issuance by the Issuer of any
appropriate debt instruments or
entering into with any party into
appropriate credit arrangements or
(iii) the privatisation sale of any
assets of the Issuer.

13. APPLICABLE LAW,
PLACE OF
PERFORMANCE,

PLACE OF
JURISDICTION AND
ENFORCEMENT

(@  Applicable Law. The Notes
and any non-contractual
obligations arising therefrom or
connected with the Notes shall be
governed by, and shall be
construed exclusively in
accordance with, German law.

(b) Place of Performance.
Place of performance shall be
Frankfurt am Main.

(¢)  Submission to Jurisdiction.
The District Court (Landgericht)
in Frankfurt am Main shall have
non-exclusive jurisdiction for any
action or other legal proceedings
(the “Proceedings”) arising out of
or in connection with the Notes.
The jurisdiction of the District
Court (Landgericht) in Frankfurt
am Main shall be exclusive if

proceedings are brought by
merchants  (Kaufleute), legal
entities  under  public  law
(juristische Personen des

nemeckom Spolkovom vestniku (v
nemeckom jazyku:
Bundesanzeiger).a na internetovej
stranke ARDAL-u www.ardal.sk.

12. FINANCNE ZDROJE NA
SPLACANIE DLHOPISOV

Akékol'vek platby vykonavané v
suvislosti s Dlhopismi  budu
financované z finan¢nych zdrojov
uréenych na tento ucel v Statnom
rozpocte na dany rok a budu (i) zo
zdrojov ziskanych Emitentom ako
prijem Statneho rozpoctu, (ii) zo
zdrojov ziskanych Emitentom
emisiou prislusnych dlhovych
nastrojov alebo z uzatvorenej dohody
o poskytnuti dlhového financovania s
akoukol'vek osobou, alebo (iii) z
privatizaéného predaja akychkol'vek
aktiv Emitenta.

13. PLATNE PRAVNE
PREDPISY, MIESTO
PLNENIA, SUD SO SUDNOU
PRAVOMOCOU A
VYKONANIE
ROZHODNUTIA

(@)  Platné  pravne  predpisy.

Dlhopisy a akékol'vek mimozmluvné
zavizky  vyplyvajice z  alebo
suvisiace s Dlhopismi sa riadia a
vykladaji  vyluéne v sulade s
nemeckym pravom.

(b)  Miesto plnenia. Miesto
plnenia je Frankfurt nad Mohanom.

(¢)  Podriadenie sa sudnej
pravomoci. Krajsky sud \4
nemeckom jazyku: Landgericht) vo
Frankfurte nad Mohanom ma stdnu
pravomoc, ktora nie je vylucna, pre
akukol'vek zalobu alebo iné konanie
(,,Konanie*) vyplyvajice z alebo v
spojeni s Dlhopismi. Krajsky sud (v
nemeckom jazyku: Landgericht) vo
Frankfurte nad Mohanom ma vylu¢na
sudnu pravomoc, ak Konanie bolo
zaCaté na podnet obchodnikov (v
nemeckom  jazyku:  Kaufleute),
pravnickych osoéb Statnej spravy (v



Gerichtsstand in der Bundesrepublik
Deutschland. Fiir die Kraftloserklarung
abhanden gekommener oder
vernichteter  Schuldverschreibungen
sind ausschlieBlich die Gerichte der
Bundesrepublik Deutschland
zustandig.

(d)  Zustellungsbevollmdchtigte.

Die Emittentin bestimmt fiir alle
Rechtsstreitigkeiten in Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen
unwiderruflich die Botschaft der
Slowakischen Republik in Berlin,
Bundesrepublik Deutschland,
Hildebrandstra3e 25, 19785 Berlin, als

Zustellungsbevollméchtigte fir
Klagezustellungen in der
Bundesrepublik Deutschland.

(e) Verzicht auf Immunitdt

gegeniiber Vollstreckung. Soweit die
Emittentin oder ihre Staatseinnahmen,
Anlagevermogen oder Eigentum einer

Immunitét gegeniiber einer
Gerichtsbarkeit, dem
Kompetenzbereich eines  Gerichts,
gegeniiber Aufrechnung, gegeniiber
einer vorldufigen Vollstreckung, einer
Verhaftung zur  Sicherung einer
Urteilsvollstreckung, einer

Urteilsvollstreckung oder sdmtlicher
sonstiger  Rechtsstreitigkeiten  oder
juristischen Verfahren oder
Rechtsmittel unterliegen, oder wenn
und soweit in einer anderen
Rechtsordnung eine Immunitét
angeordnet  wird, verzichtet die
Emittentin unwiderruflich in dem in
der jeweiligen Rechtsordnung
hochstzulassigen Malle auf diese
Immunitdt. Ein solcher Verzicht
bedeutet einen  begrenzten und
ausdriicklichen Verzicht der Emittentin
zum Zwecke dieser
Anleihebedingungen und Kkeinesfalls
einen  generellen  Verzicht  der
Emittentin oder einen Verzicht in
Bezug auf Rechtsstreitigkeiten
auBlerhalb dieser
Schuldverschreibungen.

4] Ausgeschlossenes  Vermdgen.
Ungeachtet der vorstehenden
Ausfithrungen, unterliegen nach dem
Recht der Slowakischen Republik
weder Geldanlagen, Vermdgen, Rechte

oOffentlichen  Rechts),
assets  under  public
(offentlich-rechtliche
Sondervermégen) and persons not
subject to the general jurisdiction
of the courts of the Federal
Republic of Germany (Personen
ohne allgemeinen Gerichtsstand
in der Bundesrepublik
Deutschland). The German courts
shall have exclusive jurisdiction
over the annulment of lost or
destroyed Notes.

(d)  Process Agent. For all
legal disputes arising under or in
connection with the Notes the
Issuer irrevocably appoints the
Embassy of the Slovak Republic
in Berlin, Hildebrandstralle 25,
10785 Berlin, the Federal
Republic  of Germany as
authorized agent for accepting
service of process in the Federal
Republic of Germany.

() Waiver of  Immunity
Against Execution. To the extent
that the Issuer or any of its
revenues, assets or properties
shall be entitled to any immunity
from suit, from the jurisdiction of
any such court, from set-off, from
attachment prior to judgment,
from attachment in aid of
execution of judgment, from
execution of a judgment or from
any other legal or judicial process
or remedy, and to the extent that
in any such jurisdiction there shall
be attributed such an immunity,
the Issuer irrevocably waives such
immunity to the fullest extent
permitted by the laws of such
jurisdiction.  Such  waiver of
immunities constitutes only a
limited and specific waiver by the
Issuer for the purposes of these
Conditions and under no
circumstances  shall it  be
construed as a general waiver by
the Issuer or a waiver with respect
to proceedings unrelated to the
Notes.

special
law

4] Excluded Assets.
Notwithstanding the foregoing,
under the laws of the Slovak
Republic, the funds, assets, rights
and general property of a military

nemeckom jazyku: juristische
Personen des offentlichen Rechts),
verejnopravneho osobitného majetku
(v nemeckom jazyku: oOffentlich-
rechtliche Sondervermdgen) a o0sob,
ktoré nemajii v Nemecku bydlisko
alebo sidlo (v nemeckom jazyku:
Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik
Deutschland). Nemecké sudy maju
vyluéna sudnu pravomoc vyhlasit’ za
neplatné stratené alebo zniené
Dlhopisy.

(d)  Procesny agent. Pre vSetky
pravne spory vyplyvajuce z alebo v
spojeni s  Dlhopismi  Emitent
neodvolatel'ne ustanovuje
Vel'vyslanectvo Slovenskej republiky
v Berline, Hildebrandstrale 25,
10785 Berlin, Spolkova republika
Nemecko, ako  splnomocneného
zastupcu pre procesné ukony v
Spolkovej republike Nemecko.

(e) Vzdanie sa imunity voci
sudnemu konaniu. V rozsahu, v akom
sa na Emitenta alebo akékol'vek jeho
vynosy, aktiva alebo majetok
vztahuje akakol'vek imunita voci
sudnemu konaniu, imunita voci
sudnej  pravomoci  akéhokol'vek
takéhoto sudu, voci zapoditaniu,
zabaveniu pred vynesenim rozsudku,
zabaveniu na pomoc pri vykone
rozsudku, alebo voéi  vykonu
rozsudku alebo akémukol'vek inému
pravnemu alebo sidnemu procesu
alebo prostriedku napravy, a v
rozsahu, v akom sa v akejkol'vek
takejto jurisdikcii takato imunita
prizna, sa Emitent neodvolatelne
vzdava tejto imunity v najvdcSom
moznom rozsahu povolenom podla
prava prislusnej jurisdikcie. Takéto
vzdanie sa imunity zakladd Ien
obmedzené a konkrétne vzdanie sa zo
strany Emitenta na ucely tychto
Podmienok a za ziadnych okolnosti
sa nebude vykladat ako vSeobecné
vzdanie sa imunity zo strany
Emitenta, ani za vzdanie sa imunity
vo vztahu ku konaniam, ktoré
nesuvisia s Dlhopismi.

()] Vyliceny majetok. Bez ohl'adu
na vys$Sie uvedené¢ maju prostriedky,
aktiva, prdva a vSeobecny majetok
vojenského charakteru v sprave
vojenskych a obrannych turadov a



sowie  allgemeiner Besitz in
militdrischer Kontrolle oder in der
Kontrolle einer
Verteidigungseinrichtung oder einer
fiir die Verteidigung der Slowakischen
Republik verantwortlichen Behorde

der Slowakischen Republik; noch
Bodenschitze, Grundwasser,
Naturschéitze,  FlieBgewdsser  der
Slowakischen Republik auf dem

Gebiet der Slowakischen Republik
einer Pfandung oder
Zwangsvollstreckung ~ oder  einer
Geltendmachung von Rechten in
Bezug hierauf und die obige
Verzichtserklarung ist nicht als
Verzicht auf die diesbeziigliche
Immunitdt oder die Immunitit in
Bezug auf  Vollstreckung  oder
Pfandung oder sonstige
Geltendmachung von Rechten
hinsichtlich der diplomatischen
Vertretung der Slowakischen Republik
in einer Rechtsordnung auflerhalb des
Slowakischen Republik oder
hinsichtlich des fiir die Ausiibung ihrer
hoheitlichen Funktion unerldsslichen
Besitzes der Slowakischen Republik
zu verstehen.

14. ZAHL-
REGISTERSTELLE

UND

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
ibernimmt fiir die Emittentin  die
Funktion der Zahl- und Registerstelle.
Die Pflichten der Zahlstelle und der
Registerstelle ergeben sich aus den
Bestimmungen dieser
Anleihebedingungen und aus einer
gesondert unterzeichneten
Zahlstellenvereinbarung. Insbesondere
wird die Zahlstelle die von der
Emittentin erbrachten Zahlungen an
Kapital und Zinsen an die ihr bis
spatestens 15 Geschiftstage vor dem
jeweiligen Zahlungstermin im Register
eingetragenen jeweiligen Gldubiger
weiterleiten, wie in  Ziffer 5
(Zahlungen) vorgesehen. Die
Zahlstelle handelt ausschlielich als
Erfiillungsgehilfe der Emittentin und
steht nicht in einem Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis zu den Glaubigern.
Die Emittentin behilt sich das Recht
vor, zu jeder Zeit die Bestellung der
Zahistelle und/oder Registerstelle zu
andern und zu kiindigen und weitere
Zahlstellen zu bestellen, vorausgesetzt,
dass sie (i) eine Registerstelle und (ii)

character controlled by a military
or defence agency or authority of
the Slovak Republic which
participates in the defence of the
Slovak Republic; or mineral
resources, underground waters,
natural resources and water
streams of the Slovak Republic
located in the Slovak Republic are
immune from execution and
attachment and any process in the
nature thereof and the foregoing
waiver shall not constitute a
waiver of such immunity or any
immunity from execution or
attachment or process in the
nature thereof with respect to the
Slovak  Republic’s  diplomatic
missions in any jurisdiction
outside the Slovak Republic or
with respect to the assets of the
Slovak Republic necessary for the
proper functioning of the Slovak
Republic as a sovereign power.

14. PAYING AND
REGISTRAR SERVICES

Joh. Berenberg, Gossler & Co.
KG shall perform the functions of
a Paying Agent and Registrar on
behalf of the Issuer. The duties of
the Paying Agent and the
Registrar shall be determined by
these Conditions and by the
Paying Agency  Agreement
executed separately. The Paying
Agent shall in particular pass on
to the Holders registered in the
Register 15 Business Days prior
to the relevant payment date any
payments of principal and interest
made by the Issuer, as further
provided in  Condition 5
(Payments). The Paying Agent is
acting exclusively for the Issuer
and does not have any
relationship of agency or trust
with the Holders. The Issuer
reserves the right at any time to
vary or terminate the appointment
of any Paying Agent and/or the
Registrar and appoint additional
Paying Agents, provided that it
will maintain (i) a Registrar, and

organov Slovenskej republiky, ktoré
sa podielaju na obrane Slovenskej
republiky; nerastné bohatstvo,
podzemné vody, prirodné zdroje a
vodné toky Slovenskej republiky,
nachadzajuce sa na tizemi Slovenskej
republiky, podla pravneho poriadku
Slovenskej republiky imunitu voci
exekucii a zabaveniu a nijaké
rozhodnutie takejto podstaty ani
vysSie uvedené vzdanie sa
nepredstavujit  vzdanie sa takejto
imunity, ani ziadnej inej imunity voci
exekucii alebo zabaveniu alebo
procesu takéhoto charakteru vo
vztahu k diplomatickym misidm
Slovenskej republiky v akejkol'vek

jurisdikcii mimo Slovenskej
republiky alebo vo vztahu k aktivam
Slovenskej republiky, ktoré su
potrebné na riadne fungovanie

Slovenskej republiky ako nezavislého
Statu.

14. PLATITELSVKE" ) A
REGISTRACNE SLUZBY

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
vykonava funkcie Platobného agenta
a Registratora v mene Emitenta.
Povinnosti  Platobného agenta a
Registratora budu vymedzené v
tychto Podmienkach a v Agenturnej
zmluve, ktora bude podpisana
osobitne. Platobny agent bude
predovsetkym  postupovat  platby
Emitenta vykonané na istinu a Groky
Majitelom zapisanym v Registri
najneskér 15 Pracovnych dni pred
prislusnym terminom platby ako je
bliz§ie uvedené v ¢lanku 5 (Platby).
Platobny agent vystupuje vylucne ako
pomocnik/ zastupca Emitenta a nie je
v ziadnom  pravhom  vztahu
(poverovacom ani trustovom) voci
Majitelom. Emitent si vyhradzuje
pravo kedykol'vek zmenit' alebo
ukonéit’  poverenie  akéhokol'vek
Platobného agenta a/alebo
Registratora a vymenovat/poverit
dodato¢nych Platobnych agentov za
predpokladu, Ze (i) Registrator, a (ii)
Platobny agent. budi mat svoje
uréené sidlo v Spolkovej republike



eine Zahlstelle behélt, die ihren
genannten Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland hat. Anderungen der
Zahistelle oder der Registerstelle oder
ihrer genannten Sitze werden den

Glaubigern unverziiglich nach
Mafgabe der Ziffer 11
(Bekanntmachungen) bekannt
gemacht.

15. SPRACHE

Diese Anleihebedingungen sind in
englischer Sprache verfasst unter
Beifligung einer deutschen und einer
slowakischen ~ Ubersetzung. Die
englische Fassung ist bindend und im
Falle von Unstimmigkeiten zwischen
der englischen und deutschen und
slowakischen Fassung die
malBgebliche.

(i) a Paying Agent having its
specified office in the Federal
Republic of Germany. Notice of
any change in the Paying Agent
or the Registrar or their specified
offices will promptly be given to
the Holders in accordance with
Condition 11 (Notices).

15.  LANGUAGE

These Conditions are made in the
English language and
supplemented with a Slovak and
German language translation. The
English  version of  these
Conditions shall be binding and
shall prevail in case of any
discrepancy between the English
and the German and the Slovak
version.

Nemecko. Oznamenie o akejkol'vek

zmene Platobného agenta alebo
Registratora alebo ich urcenych sidiel
bude bezodkladne oznamené

Majitelom v sulade s ¢lankom 11
(Ozndmenia).

15.  JAZYK

Tieto Podmienky su vyhotovené v
anglickom jazyku a doplnené ich
slovenskym a nemeckym prekladom.
Anglické znenie tychto Podmienok
bude zavdzné a rozhodujice v
pripade akéhokol'vek rozporu medzi
anglickou, nemeckou a slovenskou
verziou.



Anlage 1
Abtretungsvereinbarung
zwischen
[ ]

("Zedent™)
und
[ ]

("Zessionar")

§1
Abtretung
(1) Der Zedent tritt hiermit dem
Zessionar seine (Teil)forderung gegen
die Republik  Slowakei (die
"Emittentin") gemidB den in Kopie
beigefiigten Anleihebedingungen fiir
die EUR 500.000.000,00 3,60%
Namensschuldverschreibungen  (die
"Anleihebedingungen") einschlielich
Zinsen und aller Nebenrechte im

Betrag von
EUR [o]
(in Worten: Euro [e]) mit Wirkung ab
dem [e])
(2) Der Zessionar nimmt die
Abtretung hiermit an.
(3) Der Zedent wird diese
Abtretung  schriftlich ~ der  Joh.

Berenberg, Gossler & Co. KG (Fax:
+49 40 350 60-919) in ihrer Funktion
als Registerstelle (die " Registerstelle
") unter Angabe des Namens und der
Anschrift des Zessionars sowie des
oben genannten Datums, von dem ab
diesem Zahlungen aus der
Schuldverschreibung zustehen,
unverziiglich unter Beifiigung einer
unterzeichneten Ausfertigung dieser

Abtretungsvereinbarung schriftlich
anzeigen.

(4) Der Zessionar nimmt zur
Kenntnis, dass die Abtretung erst nach
ordnungsgemifler  Eintragung  des
Zessionars in das wvon  der

Registerstelle gefiihrte Register (das
"Register") wirksam wird.

(5) Der Zessionar nimmt zur
Kenntnis, dass jede weitere Abtretung
der hiermit abgetretenen Forderungen
den Beschriankungen und
Formvorschriften des Ziffer 1 (c) der
Anleihebedingungen  (Ubertragung)

Annex 1
Form of Assignment
Between
[ ]
(,,Assignor*)
and
[ ]
(,,Assignee®)
§1
Assignment
(1) The Assignor  hereby
assigns to the Assignee his
(partial) claim against The Slovak
Republic (the "Issuer") pursuant
to the Terms and Conditions

relating to the EUR
500,000,000.00 3.60 per cent.
Registered Notes (the

"Conditions™) a copy of which is
attached, together with interest
and all ancillary rights thereto, in
the amount of

EUR [eo]
(in words: Euro [e]) with effect
from [e].
(2) The Assignee hereby
accepts such assignment.
(3) The Assignor shall
immediately notify this

assignment in writing to Joh.
Berenberg, Gossler & Co. KG
(Fax: +49 40 350 60-919), as
registrar (the "Registrar")
indicating the name and address
of the Assignee as well as the date
stated above from which the
Assignee shall be entitled to
receive payments under the Notes
together with an executed version
of this Form of Assignment and,
in case an Individual Certificate
for the relevant nominal amount
of Notes has been issued, the
Individual Certificate with this
Form of Assignment endorsed to
shall be surrendered at the
specified office of the Registrar.

(4) The Assignee
acknowledges that the assignment
will become effective only after
the Assignee has been duly
entered in the Register maintained
by the Registrar (the “Register”).
(5) The Assignee
acknowledges that any further
assignment of the claims assigned
herewith shall be subject to the
limitation and formalities under
Condition 1(c) (Transfer) of the

Priloha 1
Zmluva o postipeni pohl’adavky
uzavretd medzi

[ ]
(,,Postupca“)
a
[ ]
(,,Postupnik*)
§1
Postupenie
(1) Postupca tymto postupuje
Postupnikovi ~ svoje  (Ciastocné)
pohladavky voci Slovenskej
Republike (,Emitent“)podla

emisnych podmienok pre dlhopisy na
meno prilozenych \% kopii
vztahujtcich sa na Dlhopisy na meno
v hodnote 500.000.000,00 eur s
urokovou sadzbou 360 %
(,,Podmienky*) vratane trokov a
vSetkych prav s nimi spojenych v
hodnote
[e] eur

(slovom: [e] eur)

s platnostiou od [e].
(2)  Postupnik tymto prijima toto
postipenie.
(3)  Postupca postiipenie
bezodkladne pisomne oznami Joh.
Berenberg, Gossler & Co. KG, Fax
+49 40 350 60-919 ako registratorovi
(,,Registrator) s udanim mena a
adresy Postupnika ako aj datumu
uvedeného vyssie, od ktorého tomuto
prinalezia platby z Dlhopisov na
meno spolu ] podpisanym
vyhotovenim  tejto  zmluvy o
postipeni pohl'adavky a v pripade, ze
bol v prislusnej menovitej hodnote
Dlhopisov vydany Konkrétny kus,
bude Konkrétny kus spolu s
vyhotovenim  tejto  zmluvy o
postipeni pohladavky odovzdany v
uréenom sidle Registratora.

(4)  Postupnik berie na znamost,
ze postupenie nadobuda platnost’ az
po riadnom zapisani Postupnika do
registra spravovaného Registratorom
(,,Register®).

(5)  Postupnik berie na vedomie,
7ze kazdé¢ dalSie postipenie tymto
postupenych pohl'adavok podlieha
obmedzeniam a forméalnym néarokom
uvedenym v cClanku 1 odsek (c)
(Postipenie) Podmienok a musi byt



unterliegt und zu ihrer Wirksamkeit
der Registerstelle unverziiglich in
gleicher Weise wie die vorliegende
Abtretung anzuzeigen ist.

(6)  Der Zessionar nimmt weiter zur
Kenntnis, dass eine Zahlung an den
letzten der Zahlstelle ordnungsgemaf
gemdl den  Anleihebedingungen
angezeigten Glaubiger die Emittentin
in voller Hohe von der betreffenden
Verbindlichkeit aus den
Anleihebedingungen befreit und dass
die Emittentin auch schuldbefreiend an
einen Zedenten leisten kann, sofern der
Zessionar ordnungsgemil in das
Register eingetragen worden ist.

§2
Schlussbestimmungen

(1) Diese Vereinbarung bestimmt

sich in jeder Hinsicht nach deutschem

Recht. AusschlieBlicher Gerichtsstand

und Erfiillungsort ist Frankfurt am

Main.

(2) Diese Vereinbarung wird in
drei Originalausfertigungen
unterzeichnet. Je eine Ausfertigung
verbleibt jeweils bei dem Zedenten
und dem Zessionar, eine weitere
Ausfertigung wird der Registerstelle
iibersandt.

(3) Nur die englische Fassung
dieser Vereinbarung ist bindend. Die
deutsche und slowakische Ubersetzung
dient lediglich zu
Informationszwecken.

[Ort, Datum]

(Zedent) (Zessionar)

Conditions and in order to be
effective needs to be notified to
the Registrar in the same manner
as this assignment.

(6) The Assignee  further
acknowledges that any payment
made to the most recent Holder of
Notes duly notified to the
Registrar in accordance with the
Conditions shall fully discharge
the Issuer from its obligations
under the Conditions and that the
Issuer is also discharged from
such obligations by payment to
the Assignor, unless the Assignee
has been duly registered in the
Register.

§2
Miscellaneous

(1)  This agreement shall in all
respects be governed by German
law. Exclusive  place  of
jurisdiction  and  place  of
performance shall be Frankfurt
am Main.

(2) This agreement will be
made in three original copies. One
copy each will be retained by the
Assignor and Assignee,
respectively and one copy will be
sent to the Registrar.

(3)  Only theEnglish language
version of this agreement is
binding. The Slovak and German
translations are for information
purposes only.

[Place, Date]

(Assignor) (Assignee)

rovnako ako predmetné postipenie,

oznamené Registratorovi, aby
nadobudlo platnost’.

(6)  Postupnik dalej berie na
vedomie, ze akdkol'vek platba
vykonana na posledného
Registratorovi  podla  Podmienok
riadne oznameného Majitel'a
Dlhopisov. v plnom  rozsahu
oslobodzuje  Emitenta od jeho

prislusnych zaviazkov vyplyvajucich
z Podmienok, a Ze Emitent je
rovnako aj platbou vykonanou na

Postupcu  oslobodeny od jeho
prislusnych zavazkov, pokial
Postupnik nebol riadne
zaregistrovany v Registri.
§2
Zaverefné ustanovenia
(1) Tato zmluva podlicha v

kazdom ohlade nemeckému pravu.
Vyhradni sudnu pravomoc maju
sudy a miestom plnenia je Frankfurt
nad Mohanom.

(2)  Tato zmluva bude podpisana v
troch originalnych vyhotoveniach. Po
jednom vyhotoveni dostanu
Postupnik a  Postupca, jedno
vyhotovenie bude poslané
Registratorovi.

(3)  Zavizna je len anglicka verzia
tejto zmluvy. Slovensky a nemecky
preklad sluzi vyluéne informac¢nym
ucelom.

[Miesto, datum]

(Postupca) (Postupnik)



